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Senhores acionistas, em cumprimento as disposi¢oes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de Vossas Senhorias o
Relatério de Administragéo e as Demonstragoes Financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2012, acompanhadas do Parecer
dos Auditores Independentes. Cenario Macroeconémico: A economia brasileira terminou o ano de 2012 com crescimento do PIB
de 0,9%. A produgéo industrial apresentou retragdo no ultimo trimestre do ano, enquanto as vendas no varejo registraram queda
acentuada em relagdo ao padrdo médio dos ultimos 3 anos. Tal cenario, combinado com o aumento da inflagao, alimentaram as
expectativas de baixo crescimento. Os projetos de governo na area de infraestrutura sdo ambiciosos. Rodovias, ferrovias, portos,
aeroportos e outras obras estruturantes no ambito do PAC- Programa de Aceleracéo do Crescimento, apontam o caminho preferen-
cial da politica de estimulo ao investimento e geragao de empregos. Neste cenario, a Primav participa como um “player” qualificado
na area de infraestrutura e esta atento as oportunidades que se apresentam para os trés setores em que atua. Destaques Empre-
sariais: O destaque do ano foi a aquisi¢ao de parte da participagao acionaria na Ecorodovias. Infraestrutura e Logistica (19%), até
entéo detida por Impregilo Intemational, passando a Primav Construcdes e Comércio S.A., a deter 64,0% das agdes da EcoRodo-
vias, restando 36,0% no mercado, em bolsa. A aquisigéo foi suportada pela emissdo de debéntures no montante de R$ 2,1 Bilhdes,
com prazo de pagamento de 8 anos e 3 anos de caréncia. A entrada no setor portuario foi outro grande marco do Grupo no ano de
2012. Em junho do ano passado, foi concluida a aquisigdo do Complexo Tecondi, sendo sua integragdo um dos focos estratégicos
do Grupo. Como resultado dessa integragéo, do desenvolvimento da area de logistica e dos ativos de concessdes rodovidrias, a
EcoRodovias obteve crescimento de 33,7% em sua receita bruta, totalizando R$ 2.653,3 Milhdes. O setor de concessdes rodovidrias
correspondeu a 71,5% deste total de receita bruta, que registrou um total de 207,3 Milhdes de veiculos equivalentes pagantes em
2012, 3,5% superior ao ano de 2011. As ac¢des da EcoRodovias (BM&FBOVESPA: ECORS3) valorizaram 24% ao longo de 2012.
O reconhecimento do mercado de que o grupo busca resultados de maneira sustentavel vem, também, através da inclusao das
acgdes, pela segunda vez, da carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa, o ISE. Sobre os novos negdcios,
a companhia continua acompanhando o desenvolvimento das futuras licitagdes de concessdes rodoviarias federais e estaduais, de
aeroportos, ferrovias e outras areas da infraestrutura, sempre com foco na rentabilidade de seus negocios. No Setor de Construgéo
0 que se destaca como eventos marcantes € a preparagao para a Copa de 2014 e as Olimpiadas de 2016, agregados ao PAC do
Governo Federal e ao biénio final dos Governos Estaduais, criaram varias oportunidades no mercado de construgdo pesada no ano
de 2012, principalmente no que tange a investimentos publicos. Conjuntamente o mercado de investimentos privados também se

fortaleceu em alguns setores, principalmente no caso dos segmentos portuario, de energia e industrial. Neste contexto, no ano de
2012 a empresa alcangou a receita bruta consolidada de R$ 581,7 milhdes, ante R$ 420,9 milhdes no ano anterior, o que represen-
tou um crescimento de 27,6%. O crescimento da receita é fruto de conquistas de novos negécios ao longo dos anos de 2010 e 2011,
dos quais destacamos projetos relevantes de infraestrutura do Pais como a Usina Hidrelétrica de Colider/MT, o Metrd Linha 5-Lilas/
SP, o Monotrilho Linha 17/SP e o Monotrilho de Manaus/AM. Alguns negaécios conquistados em 2012, como o VLT Cuiaba/MT e o
Viaduto Estaiado/PR, tiveram seu inicio neste exercicio. Embora o crescimento em relagdo ao ano anterior tenha sido expressivo,
0 mesmo foi inferior as projecdes iniciais. Algumas obras, como o Monotrilho de Manaus/AM e o VLT de Cuiaba/MT, apresentaram
diferengas significativas de receita no exercicio devido a atrasos no cronograma, em decorréncia do processo de financiamento dos
contratos. Isso resultou em aumento de despesas indiretas e a consequente queda de resultado. Ja no Monotrilho Linha 17/SP as
diferencas de receita foram decorrentes de atrasos nas desapropriacoes e remocdes de interferéncias a cargo do cliente. Como
consequéncia o resultado liquido do exercicio atingiu (-) R$ 7,9 milhdes, com margem EBITDA de R$ 9,4 milhdes. O fluxo de caixa
apresentou um saldo em 31 de dezembro de 2012 de R$ 28,3 milhdes. Destaque Financeiro: Lucro Liquido do Exercicio: Em
2012, a Primav apresentou lucro liquido de R$ 200,8 Milhdes, 6% superior a 2011. Debéntures: Em 26 de dezembro de 2012, foi
concluida a emiss&o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real e garantia adicional fidejus-
soria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476/2009. A emissao, realizada
em série Unica, teve o montante total de R$ 2.100.000 mil, correspondentes a 2.100 debéntures de valor unitério equivalente a R$
1.000.000,00 (um milhZo de reais). Como garantia reais da operagéo foram oferecidas 183.887.916 agdes de emissao da Ecoro-
dovias Infraestrutura e Logistica S.A. das quais a Companhia é detentora, bem como de todas as vantagens e direitos que forem
atribuidos as respectivas agdes, além da cessao fiduciaria de todos os dividendos, lucros, frutos, rendimentos, direitos, juros sobre
o capital proprio, distribuicdes e demais valores a serem recebidos de qualquer outra forma pela Companhia. Foi assegurado ainda,
como garantia adicional fidejusséria, o aval prestado pela sociedade controladora CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes. As
debéntures renderao juros a taxa correspondente a variagdo acumulagéo de 100% das taxas médias dos DI - Depdsitos Interfinan-
ceiros, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, acrescida exponencialmente de um spread de 2,45% ao ano, também na base de 252 dias Uteis. Tais juros serdo pagos
semestralmente a contar da data de emiss&o. Rio de Janeiro, 4 de margo de 2013. A Administracao.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO (Valores Expressos em Milhares de Reais)

Nota 2012 2011 Nota 2012 2011
ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante )
freu ) ) Empréstimos e financiamentos ............oo..cccoovecene.. 08 10.556 7.367
Caixa e equivalentes de CaiXa ..........ccocoeereeereeene 04 95.598 10.731 Obrigacdes fiscais, sociais e trabalhistas ................ R 880 1.834
CoNntas @ rECEDET ........ccceeverieeceeeirireseeeereseeens 05 981 981 Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar ... 09 49.465 46.780
Tributos e contribuicdes a recuperar .................. - 2.680 2.509 OULTOS PASSIVOS ..ccovvvmmrrrsniniisssssseeesas - 2 -
OULIOS @tIVOS ....evuveeeiieeeieecee e - 122 20 s 60.903 55.981
99381 14241 '\ociculante
. Empréstimos e financiamentos ..o 08 2.070.687 9.208
Nao circulante Débitos com pessoas ligadas ............cccowvwccrevveerenne. 09 4.381 16.631
Titulos e valores mobili&rios ............ccccvverercecenee 06 67.587 66.508 . ’ 2.075.068 25.839
Créditos com pessoas ligadas ...........ccooeveeeeen. 09 - 886  Patriménio liquido
DEPOSItO PArA TECUSOS w..rrever e _ 6 6 Capital SOCIAI ....c.ovveereririririrrecee e 10 1.200.179 1.200.179
. 07 3642907 1.29983 Reservas de lucros ................. 10  459.817  316.971
INVESHMENIOS vrvvrs v v 73642907 _1.299.834  pjstes de avaliagso patrimonial .. 10 13914 _ (217.495)
3.710.500 _ 1.367.234 1.673.910 1.299.655
Total do AtiVO .........ccocvvieiiricrccee 3.809.881 1.381.475 Total do PassivVo ..........cccccoviuriinincinenceecneesens 3.809.881 1.381.475
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Valores Expressos em Milhares de Reais)
Reservas de  Dividendos Ajustes de Avaliagao Lucros
Mutacoes Capital Social Lucros Propostos Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 ...........cc.cocovererrerrercencncneeereeeeeene 1.200.179 95.514 285.931 (218.350) - 1.363.274
Realizagéo de reserva - Dividendos pagos . - - (211.289) - - (211.289)
Realizagéo de reserva - (3.373) - - 3.373 -
Ajustes de avaliagao patrimonial:
. Revers&o - Contas @ reCeber ..o - - - 446 - 446
. Reflexo de ajustes - Imobilizado e Investimentos - Controladas - - - 3.054 - 3.054
. Reflexo de realizagéo - Imobilizado - Controladas ..............c....... - - - (2.645) 4.008 1.363
Lucro liquido dO €XEICICIO .......cveveveeiieeirieieee et - - - - 189.587 189.587
Destinagdes propostas:
LRESEINVAIEGAI ... - 9.849 - - (9.849) -
. Dividendos propostos ... - - - - (46.780)  (46.780)
. Dividendos adicionais ..........c..ccc..... - - 140.339 - (140.339) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 .. 1.200.179 101.990 214.981 (217.495) - 1.299.655
Realizag&o de reserva - Dividendos pagos - - (12.471) - - (12.471)
RealiZaga0 A rESEIVA ... - (3.492) - - 3.492 -
Ajustes de avaliagao patrimonial:
. Revers&o - Contas @ reCeber ..o - - - 234.020 - 234.020
. Reflexo de realizagéo - Imobilizado - Controladas ... - - - (2.611) 3.957 1.346
Lucro liquido dO EXEICICIO ......c.cueueererieceeeeireres et - - - - 200.825  200.825
Destinagdes propostas:
.Reservalegal ........ - 10.414 - - (10.414) -
. Dividendos propostos ... - - - - (49.465)  (49.465)
. Dividendos adicionais ..................... . - - 148.395 - (148.395) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 ...............ccocooieiniiinicinicnices 1.200.179 108.912 350.905 13.914 -_1.673.910

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Valores Expressos em Milhares de Reais)

1. Contexto operacional: A Companhia tem por atividade preponderante a participa-
¢do em outras sociedades atuando como holding em exploragéo de concessoes de
servigos publicos. 2. Base de preparacdo e apresentacdo das demonstracoes
contabeis: As demonstracdes contabeis individuais da Companhia foram elaboradas
e estdo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com observancia as disposi¢oes contidas na Legislagdo Societaria Brasileira
e nos pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabi-
lidade (CFC). Esses pronunciamentos visam a convergéncia das Normas Brasileiras
de Contabilidade as Normas Internacionais de Contabilidade. As demonstragdes con-
tabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia, e foram
preparadas com base no custo histérico. A preparagao das demonstracoes contabeis
de acordo com as normas do CPC requer que a Administragcdo da Companhia faga
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas contabeis e
os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Por definicdo, os re-
sultados reais podem divergir das respectivas estimativas. Estimativas e premissas
com relagdo ao futuro séo revistas de maneira sistematica pela Companhia e séo
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas. Revi-
sdes com relagéo a estimativas contabeis séo reconhecidas no periodo em que as
estimativas séo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. 3. Principais
praticas contabeis: As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia nes-
sas demonstragdes contabeis estdo descritas abaixo. Essas politicas foram aplicadas
de modo consistente nos exercicios apresentados. a. Moeda estrangeira: Transa-
¢des em moeda estrangeira, se existentes, sao convertidas para a moeda funcional
pelas taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes. Os ganhos ou perdas
cambiais oriundos da conversao de moeda estrangeira sao reconhecidos no resultado.
b. Instrumentos financeiros: b1. Ativos financeiros nao derivativos: A Compa-
nhia reconhece os recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os
outros ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data da negociacéo na qual
a Companhia se torna uma das partes das disposi¢oes contratuais do instrumento. A
Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais
aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transa-
¢do na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo finan-
ceiro sao transferidos. Eventual participagao que seja criada ou retida pela Companhia
nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual. A Compa-
nhia possui aplicagdes financeiras e recebiveis como ativos financeiros nao derivati-
vos. Recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que néo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transacéo atribuiveis. Apos o reconhecimento
inicial, os recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel. Os recebi-
veis abrangem contas a receber de clientes e outros créditos. b2. Passivos financei-
ros nao derivativos: A Companhia reconhece passivos financeiros inicialmente na
data em que séo originados. Todos os outros passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das
disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro
quando tem suas obrigac¢des contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. Os ativos
e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compen-
sar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e quitar o passivo simultaneamente. A Companhia tem os seguintes passivos
financeiros ndo derivativos: empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras
contas a pagar. Tais passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sédo medidos pelo custo amortizado através do mé-
todo dos juros efetivos. c. Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os saldos
de dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras. As aplica-
¢des financeiras estédo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos
até a data do encerramento do balango patrimonial e sao de liquidez imediata. Para
que um investimento financeiro seja qualificado como equivalente de caixa, precisa ter
conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um insig-
nificante risco de mudancga de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-
-se como equivalente de caixa somente quando tem vencimento original de curto
prazo, de trés meses ou menos da data da aquisicéo. d. Contas a receber: As contas
a receber de clientes s&o inicialmente reconhecidas pelo valor da transagéo e subse-
quentemente mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de
juros efetiva menos, se for o caso, a provisdo para créditos de liquidagao duvidosa.
Uma proviséo para créditos de liquidagao duvidosa é constituida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia ndo recebera todos os valores devidos de
acordo com as condigdes originais das contas a receber. e. Investimentos: Os inves-
timentos em controladas e coligadas com participagdo no capital votante superior a
20% ou com influéncia significativa, séo avaliados por equivaléncia patrimonial. f. Em-
préstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos séo inicialmente
reconhecidos pelo valor da transagéo (ou seja, pelo valor recebido do banco, incluindo
os custos de transagéo) e subsequencialmente demonstrados pelo custo amortizado.
As despesas com juros sdo reconhecidas com base no método de taxa de juros efeti-
va ao longo do prazo do empréstimo ou financiamento de tal forma que na data do
vencimento o saldo contabil corresponde ao valor devido. Os juros s&o incluidos em
despesas financeiras. Os empréstimos e financiamentos séo classificados como pas-
sivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a
liquidacéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco. g. Provi-
soes: As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao pre-
sente ou nao formalizada como resultado de eventos passados; quando € provavel
que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacéo; e quando o
valor possa ser estimado com seguranca. Nao s&o reconhecidas provisdes para per-
das operacionais futuras. As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gas-
tos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacdo, com o uso de uma taxa
antes dos impostos que reflita as avaliagbes atuais do mercado para o valor do dinhei-
ro no tempo e para os riscos especificos da obrigagdo. h. Demais ativos, passivos
circulantes e nao circulantes: Um ativo é reconhecido no balango quando for prova-
vel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e
seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido
no balango quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou constituida como
resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja
requerido para liquida-lo no futuro. Estdo demonstrados por seus valores conhecidos
ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes rendimentos, en-
cargos e atualizagdes monetarias incorridas até a data do balango e, no caso dos ati-
vos, retificados por provisdo para perdas quando necessario. i. Capital social: As
agoes ordinarias sao classificadas no patriménio liquido. Custos adicionais diretamen-

te atribuiveis a emissao de agdes, se ocorridos, sdo demonstradas em conta redutora
do capital, liquido de quaisquer efeitos tributarios. j. Reconhecimento de receitas: As
receitas decorrentes da principal atividade da Companhia tém estado restritas aquelas
resultantes da avaliagdo de investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial.
Nesse método, a participagéo proporcional da Companhia nos lucros ou prejuizos de
suas investidas sao reconhecidas no resultado operacional. A receita financeira é re-
conhecida com base no método da taxa de juros efetiva. As demais receitas sdo
sempre reconhecidas pelo regime de competéncia. Uma receita ndo é reconhecida se
ha uma incerteza significativa quanto a sua realizag&o. k. Partes relacionadas: Ope-
ragdes de mutuo financeiro com empresas ou pessoas ligadas s&o registradas pelos
seus valores originais acrescidos de rendimentos as taxas contratuais até a data do
balango. I. Ativos e passivos contingentes: O reconhecimento, a mensuragéo e a
divulgagdo das contingéncias ativas e passivas sdo efetuados da seguinte forma:
Ativos contingentes ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Adminis-
tragdo da Companhia possui total controle da situagdo ou quando ha garantias reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos. Passivos
contingentes s&o reconhecidos contabilmente levando-se em conta a opinido da as-
sessoria juridica, a natureza das demandas, a similaridade com outros processos, a
complexidade no posicionamento de tribunais, entre outras analises da Administragéo
da Companhia, sempre que as perdas forem avaliadas como provaveis, o que ocasio-
naria uma saida futura de recursos para a liquidagéo das obrigacdes, e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como perdas possiveis sao divulgados em notas explicati-
vas e 0s passivos contingentes classificados como perdas remotas ndo requerem
provisdo e nem divulgacéo nas demonstragdes contabeis. A liquidacéo das transa-
¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente di-
vergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis devido as imprecisdes ine-
rentes ao processo de sua determinagdo. m. Segregagao entre circulante e nao
circulante: As operacgdes ativas e passivas com vencimentos inferiores a 360 dias
estdo registradas no circulante e as com prazos superiores no n&o circulante. n. De-
monstragoes dos fluxos de caixa: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram
preparadas pelo método indireto. 4. Caixa e equivalentes de caixa

2012 2011

ClIXA cevvevereiisieeie ettt 22 -
Bancos conta-movimento ........... - 1
Certificados de deposito bancario . 48.032 10.730
DEDENLUIES ...t e 47.544 -
95.598 10.731

Nas aplicagdes financeiras em certificados de depositos bancarios e debentures, es-
tao registradas as aplicagdes que considerando o valor, o prazo e a época da aplica-
¢do e podem ser resgatadas de acordo com a necessidade de recursos da Compa-
nhia. 5. Contas a receber

2012 2011

Faturas e titulos areceber ..o 3.700 3.700
Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa (3.700) (3.700)
Créditos de precatorios a receber ..........c..cccvverencenenee 981 981
981 981

a. Faturas e titulos a receber: Representam valores a receber provenientes de fa-
turas emitidas e de medigdes de servigos realizados ainda nao faturados. Os valores
a receber sédo reconhecidos incluindo os valores dos respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributaria da Companhia e excluidos dos valores considerados pela
Administracéo como de liquidagdo duvidosa. b. Créditos de precatérios a receber:
O saldo em 31 de dezembro de 2012 correspondente integralmente a aquisigéo,
de empresa ligada, de precatorios requisitorios com origem em agdes ordinarias de
natureza alimenticia expedidos pelo Estado de Minas Gerais. Tendo em vista que tais
precatérios foram adquiridos pelo valor equivalente a 31,5% do seu valor de face, o
registro contabil foi mantido pelo custo de aquisicéo. 6. Titulos e valores mobiliarios:
Durante o exercicio de 2010 a Companhia aportou parte dos precatérios de sua pro-
priedade, recebidos por cessdo de sua controladora, em um fundo de investimentos
denominado “Fundo de Investimento em Direitos Creditrios Nao-Padronizados Pre-
catdrios Selecionados III” que tem por objeto a captacéo de recursos para aquisicao
de Direitos Creditérios oriundos de precatérios de titularidade do cedente. Sobre o
valor aportado, no montante de R$ 175.124 mil, foi aplicado um deségio equivalente a
63,74%, representado pelas condi¢Oes atuais de negociacéo de mercado, resultando
em um aporte liquido de R$ 63.500 mil. Além disso, foi aportado também R$ 1.500
mil em moeda corrente. O Fundo, conforme registro e divulgacées na Comisséo de
Valores Mobiliarios, apresenta, em 31 de dezembro, as seguintes caracteristicas e

posigéo:

Nome Fundo: FIDC-NP PRECATORIOS SELECIONADOS Il

CNPJ Fundo: 11.641.910/0001-70

Administrador: BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S/ADTVM
CNPJ Administrador: 59.281.253/0001-23

Situagao do Fundo: Em funcionamento normal.

2012 2011
| - Saldo das Aplicagdes
. Direitos creditérios (DC) - R$ 000 ........ccceeevererrrrrreiieieeneinnns 66.622 65.312
. Outros titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de
renda fixa, exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento
Social (FDS) - R$ 000 ..o 1.030 1.344
Il - Patrimdnio liquido
. Valor do patriménio liquido - R$ 000 .........ccceeeevererrererrcreinne. 67.587 66.508
. Valor do patriménio liquido médio - R$ 000 ............c.ccoevueee. 67498 65.923

7. Investimentos: As participacdes permanentes avaliadas por equivaléncia patrimo-

nial estdo assim representadas:
CR Obras EcoRodo-

a vias (b) __SCP Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2010  448.457 801.340 8.703 1.258.500
Ajuste de avaliagéo patrimonial ............ 4417 - - 4417
Resultado de equivaléncia patrimonial ... 17.155 172368 (2.654) 186.869
Dividendos distribuidos ............ccveuenee. (21.458)__ (126.994)_(1.500)_ (149.952)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 ... 448.571  846.714 4.549 1.299.834
Aquisicao de participagdo societaria ..... - 375294 - 375294
Aquisicéo de participagédo societaria -

AJIO PAJO ..o - 1.613.787 - 1.613.787
Ajuste de avaliagéo patrimonial ............ 235.366 - - 235.366
Resultado de equivaléncia patrimonial.. ~ (7.945) 215886 (578) 207.363
Dividendos distribuidos ............ccoveuenee. - (88.737) - (88.737)

Saldos em 31 de Dezembro de 2012 ... 675.992 2.962.944 _ 3.971 _3.642.907

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (Valores Expressos em Milhares de Reais)

Nota 2012 2011

Receita liquida das atividades operacionais................... 11 __207.363 _ 186.869
LUCTO BIULO ... 207.363 186.869
Receitas (despesas) operacionais:
Despesas gerais e administrativas ..............c.coococenieeae 12 (4.525) (2.462)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas ........ 13 4 865

(4.521)__ (1.597)
Lucro antes dos efeitos financeiros ...............c.......... 202.842 185.272
Receitas financeiras ...........c.cooceeueunne 14 4.008 10.589
Despesas financeiras 14 (6.025)__ (3.033)
Lucro antes da tributagao do imposto de renda e
da contribuigdo social .............cccocoeerininnce 200.825 192.828
Imposto de renda e contribui¢ao social 15 - (3.241)
Lucro liquido do exercicio ..............cccccoeeerreceicncnnnee. 200.825  189.587

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes contabeis

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores Expressos em Milhares de Reais)

2012 2011

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES

OPERACIONAIS: ..... (4.958) 8.780
Lucro liquido do exerci

de renda e da contribuigdo social ...............cccccoeienne 200.825 _ 192.828
AJUSEES POF.....oo e (204.558)_(189.389

. Juros e variagdes monetérias 2.805 (4.270

. Resultado apurado na alienagao de créditos 1.740

. Resultado de equivaléncia patrimonial ...... (207. 363) (186. 869

Depreciagdes e amortizagoes ................
RESULTADO AJUSTADO DO PERIODO: (3. 733) 3. 439
Aumento (reducdo) NOS PasSIVOS: .................... (952)__ (5.985
. Imposto de renda e contribuic&o social pagos . - (3.241
. Obrigagdes fiscais, sociais e trabalhistas ..... . (954) (2.740
. OUtTOS PassiVOS ........coceureerrereueereeceneens . 2 (4
Reducdo (aumento) nos ativos . (273)__11.326
. Contas areceber .........cccooveneeununne - 8.050
. Tributos e contribuicdes a recuperar . (172) 3.288
. Depdsitos para recursos ................. - 5
. OULrOS @tIVOS ...t (101) 17
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE

INVESTIMENTO: ..ot (1.900.344)_155.803

. Aplicagbes em investimentos permanentes ............. . (1.989.081) -
. Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos ....... 88.737 154.062
. Venda de investimentos ............cccccceurnrenicccenieesecees - 1.741
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE

FINANCIAMENTO: ..o 1.990.169 _(204.758
. Empréstimos e financiamentos obtidos 2.070.687
. Pagamento de empréstimos e financiamentos ................ (9.684) (11 .156
. Pagamento de obrigacdes fiscais, sociais e

trabalhistas parceladas ... - (2.753
. OperagGes de mutuo com empresas ligadas ...... (40.834) (75.847

Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (30.000) (115.002
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDA DE CAIXA E

EQUIVALENTES DE CAIXA ..........ccooooiriiiiieeieeeee 84.867 _ (40.175)
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO

DO PERIODO ...........ccoooiiiiiriciicireeisecseeeee e 10.731 __ 50.906
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO

FIM DO PERIODO ..........cooooviiiieieeeeeeeeeee e 95.598 _ 10.731

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis

a. A participagéo societaria na CR Almeida S/A - Engenharia de Obras, cujas ativida-
des preponderantes séo a execugdo e a exploragao de todas as areas da engenharia
e construgdo, foi mantida durante o exercicio e corresponde a 99,996387% do seu
capital. Ao final do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 a controlada apresen-
tou prejuizo de R$ 7.899 mil (Lucro de R$ 17.155 mil ao final do exercicio de 2011). A
situag&o patrimonial € apresentada a seguir:

2012 2011

Capital SOCIAI ......ceeeeeeerererieirierrrereee e 659.351 659.351

Reservas de lucros ................. 2.798 6.740
Ajustes de avaliagao patrimonial ..............ccccceerrueurennns 13.914 (217.503)

676.063 448.588

b. A participagao societaria na EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. equivalen-
te a 63,988691% (44,988690% em 31 de dezembro de 2011) teve as modificagdes
relacionadas a participagdo decorrentes da aquisigdo, durante o exercicio de 2012,
106.152.825 agdes representativas de 19% das agdes de propriedade da ex-acionista
Impregilo International Infrastructures n.v. A aquisi¢&o, finalizada em 26 de dezembro
de 2012, considerada como combinag&o de negocios, totalizou R$ 1.989.081 mil, dos
quais, R$ 1.613.787 mil foram provisoriamente identificados como &gio decorrente de
contratos de concessao detidos pelas controladas da EcoRodovias. A Companhia
esta em fase de contratacéo de avaliador terceirizado para realizar estudos para men-
suragao do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos e, ao final do es-
tudo, ndo excedendo o prazo maximo de 12 meses, seréo contabilizados os ajustes,
se houver, retrospectivamente. A Administracéo avaliou provisoriamente o valor justo
dos ativos e passivos adquiridos e concluiu que o agio pago sera substancialmente
alocado aos contratos de concessao. Por possuir vida util finita, o agio sera amortiza-
do pelo prazo final das correspondentes concessdes. Ao final dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a controlada apresentou lucros de R$ 422.072
mil e R$ 383.017 mil, respectivamente. A situagéo patrimonial € apresentada a seguir:

2012 2011
Capital SOCIAl ..o 1.320.549 1.320.549
Reservas de capital . 31.867 31.224
Reservas de lucros 755.160 530.287
2.107.576 1.882.060
8. Empréstimos e financiamentos
Modalidade Moeda 2012 2011
Passivo Circulante
. Capital de giro - Bradesco S/A Nacional 8.282 7.367
. Debéntures - Juros remuneratdrios Nacional 2.274 -
10.556 __ 7.367
Passivo Nao Circulante
. Capital de Giro - Bradesco S/A .......ccoverenreeneenens Nacional - 9208
. Debéntures - Principal Nacional 2.100.000 -
. Debéntures - Custos de captagao .............cccouummereeeeees Nacional (29.313) -
2.070.687 _ 9.208

a. Capital de giro - Brasdesco S/A: Como garantia foram oferecidas notas promisso-
rias e avais dos intervenientes garantidores solidarios com vencimento final em 2013.
b. Debéntures: Em 26 de dezembro de 2012, foi concluida a primeira emissao de de-
béntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie com garantia real e garantia
adicional fidejussoria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo,
nos termos da Instrugdo CVM 476/2009. A emisséo, realizada em série Unica, teve
o montante total de R$ 2.100.000 mil, correspondentes a 2.100 debéntures de valor
unitario equivalente a R$ 1.000.000,00 (um milhZo de reais). Como garantia reais da
operagao foram oferecidas 183.887.916 agdes de emissdo da Ecorodovias Infraes-
trutura e Logistica S.A. das quais a Companhia é detentora, bem como de todas as
vantagens e direitos que forem atribuidos as respectivas agdes, além da cess&o fidu-
ciaria de todos os dividendos, lucros, frutos, rendimentos, direitos, juros sobre o capital
préprio, distribuicdes e demais valores a serem recebidos de qualquer outra forma
pela Companhia. Foi assegurado ainda, como garantia adicional fidejussoria, o aval
prestado pela sociedade controladora CR Almeida S/A - Engenharia e Construgoes.
As debéntures render&o juros a taxa correspondente a variagdo acumulagao de 100%
das taxas médias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros, “over extra grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, acrescida exponencialmente de um spread de 2,45% ao ano, também
na base de 252 dias Uteis. Tais juros serdo pagos semestralmente a contar da data
de emiss&o.

A amortizagdo ocorrera em seis parcelas anuais, conforme a seguir:

Fragao do Valor Valor Data de
Parcelas Nominal Unitario _ Equivalente _ Vencimento
Parcela 01 ......cccevevevvecinene 10,00% 210.000 26/12/2015
Parcela 02 15,00% 315.000 26/12/2016
Parcela 03 15,00% 315.000 26/12/2017
Parcela 04 20,00% 420.000 26/12/2018
Parcela 05 20,00% 420.000 26/12/2019
Parcela 06 20,00% 420.000 26/12/2020

100,00% 2.100.000

9. Transagoes com partes relacionadas: As transagdes com partes relacionadas,
no caso de mutuo financeiro, sdo formalizadas através de contratos, com prazo de
vencimento indeterminado. As atualizagdes sao feitas com base na taxa média de en-
dividamento e realizadas em condi¢des especificas determinadas pela Administragéo
da Companhia. Portanto, a posigao financeira e o resultado das transacoes refletem
as condigdes estabelecidas nestas negociacdes. Se realizadas com terceiros, pode-
riam gerar resultados diferentes para a Companhia.

continua
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PRIMAV CONSTRUCOES E COMERCIO S/A

CNPJ n° 81.110.124/0001-21

2012 _ 2011
Ativo n&o circulante
Creéditos com pessoas ligadas

. Amanda Gracielle Veiga de Almeida ...........cccoeoeerrrrnirccnnnnne - 443
. Maria Fernanda Beltrao de AImeida ..........ccocoeeevinenrsceinnnne - 443
- 886

Passivo circulante
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
. CR Almeida S/A - Engenharia e Construgbes 49.465 _46.780

49.465 _46.780

Passivo nao circulante
Débitos com pessoas ligadas

capital préprio: c.1. De acordo com o Estatuto Social, o dividendo minimo obrigatério
é computado com base em 25% do lucro liquido remanescente do exercicio, nos ter-
mos da legislagdo societaria, os quais montaram em R$ 49.465 mil (R$ 46.780 mil em
31 de dezembro de 2011). Além disso, a Companhia destinou no exercicio de 2012 R$
148.395 mil (R$ 140.339 mil em 2011) a titulo de dividendos adicionais representativos
da proposta da Administragdo que, segundo disposi¢des contidas no ICPC 08, foram
mantidos em reserva no patriménio liquido para deliberagédo por parte dos acionistas.
Durante o exercicio a Companhia efetuou pagamento de dividendos de R$ 12.471
mil (R$ 211.289 mil em 2011) correspondentes a valores anteriormente mantidos em
reserva de dividendos. d. Ajustes de avaliagdo patrimonial: Refere-se ao registro
reflexo (por equivaléncia patrimonial) da controlada CR Almeida S/A - Engenharia de
Obras referente a contrapartida do registro da mais valia de bens integrantes de pro-

’ gssglrg‘zﬁggé'ﬁ;%?gga"a 08 ODIES oo 4'122 16'%? priedades para investimento e do ativo imobilizado apurados nos termos do ICPC 10
" Denise Beltrdo de Almeida Cassou ... 46 101 © também de ajustes relativos ao calculo do valor justo dos créditos de precatorios a
" Marcelo Beltrdo de Almeida .......... - 46 101 receber, existentes naquela controlada até o exercicio de 2011.
. Eduarda Guimaraes de Aimeida 12 25 2012 2011
. Roberta Guimarées de Almeida .... 12 25 Reflexo sobre contas a receber de controlada ...................... - 232720
. Maria Fernanda Beltréo de Almeida ... 12 - Reflexo sobre a mais valia de ativos de controlada (ICPC
. Amanda Gracielle Veiga de Aimeida ..........cccocoevenenininicnrennns 11 10 S (13.914)  (15.225)
—4.361 16631 (13.914) 217.495
Receitas financeiras - Encargos de operagdes de mutuo . . A S >
: 908 perag 11. Receita operacional liquida 2012 2011
. CR Almeida S/A - Engenharia de Obras ........co....cccourrvvverernn. - 11 L peracional fiquida
.~ Amanda Gracielle Veiga de Almeida ... _ 166 Resultado de eqU|vaIenC|a patrlmonlal ................................... 207.363 186.869
. Eduarda Guimarées de Ameida.............. - 165 . o 207.363 __ 186.869
. CR Aimeida S/A - Engenharia & COnStrugaes .................cooe. 2125 5610 12.Despesas gerais e administrativas - Por natureza 2012 2011
2125 5.952 Pessoal @ eNCargos ... 110 178
Despesas financeiras - Encargos de operagdes de mutuo Servigos de terceiros ... 3.636 1.168
. CR Almeida S/A - Engenharia de Obras ...........ccccocveunieenennnne 2.344 73 Tributos ......cccccuveuenee. 185 806
. CR Aimeida S/A - Engenharia e Construgoes ...............c.cccceuue. - 53 Depreciagoes ....... - 10
_ 2344 126 Viagens e estadias ......... 405 167
10. Patriménio liquido: a. Capital social - O capital social subscrito e integrali- Outros custos € dESPESES ..........ccocuririuririeeiricinieireie e 189 133
zado esta representado por 1.200.179.131 agdes ordinarias, sem valor nominal, 4.525 2.462
assim distribuidas: 13. Outras receitas (ou despesas) operacionais liquidas 2012 2011
Acdes % Receita na alienagéo de investimentos ..........cccccceeereneennee - 1.903
CR Aimeida S/A - Engenharia e Construgdes .............. 1.200.178.639 99,999959 Custo de investimentos alienados ........ - (1.741)
Participare - Administragdo e Participagdes Ltda. ........ 339  0,000028 Resultado na alienagéo de creditos - (1.740)
PIO XII - Participagbes Societarias e Administragdo de Reverséo de beneficios por adeséo ao parcelamento da Lei
Bens Proprios S/A. ........ccueveeuevneieiesseiesssssssssssssssnes 153 _0.000013 N 11.941/09 ....ooovmiiiiiiiinecrcsss e - 2421
1.200.179.131 100,000000 OULroS reSURAAOS .......c.ccovevevereeiiiieieee e 4 22
b. Reservas de lucros: b.1. Reserva legal - R$ 82.206 mil (R$ 71.792 mil em 31 de ) _ 4 865
dezembro de 2011), é constituida & razao de 5% do lucro liquido do exercicio, ajustado  14- Receitas e despesas financeiras
nos termos do que estabelece a Lei das Sociedades por Agdes, considerando ainda ) ) 2012 2011
as limitagBes previstas no Art. 193 daquela Lei. b.2. Reserva de lucros a realizar - R$ Receitas financeiras:
26.705 mil (R$ 30.197 mil em 31 de dezembro de 2011) é constituida pela parcelando - Empresas igadas ... 2.125 5.952
realizada de agio registrado na controlada indireta Ecorodovias Concessdes e Servigos - Aplicagdes financeiras . 1.770 4425
S.A. originada pelo registro, em exercicios anteriores, de reserva de reavaliagio ante- + OUTS woiiiieiiiiiiiiiiiiciiiitiiiis s ) 113 3 212
riormente existente na controlada irf1direta Concesgonéfqia Ecovias dos Imigrantes S/A Despesas financeiras: 008 0.589
e que, no exercicio social de 2008, foi estornada. Os reflexos na sua controladora dire- P -
ta foram entéo computados como agio decorrente da mais valia dos ativos imobilizados  * Emg;zzgr;ﬁgazgganmamentos """""""""""""""" gggg 2?22
daqugla empresa, ndo havendo reflexos no patriménio .||qg|do. Assim, comoiforma dg . Obrigagdes fiscais, sociais & trabalhistas ............ 15 52
refletir com adequagéo o estorno de reserva de reavaliagdo, 0 montante existente foi 6.025 3.033

considerado como reserva de lucros a realizar, o qual vem sendo realizado na mesma
proporcéo da amortizagéo do &gio que Ihe deu origem. c. Dividendos e juros sobre o

15. Imposto de renda e contribuicdo social: Levando em consideragdo o ante-
riormente exposto, a proviséo para imposto sobre a renda e para contribuicdo social

sobre o lucro liquido consignadas na demonstragdo do resultado do exercicio estéo
baseadas no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresenta-
do na demonstragao do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens n&o tributaveis ou ndo deduti-
veis de forma permanente. Muito embora a Companhia possua prejuizos fiscais e
bases negativas de contribuigdo social nos montantes de R$ 78.659 mil e R$ 78.796
mil, respectivamente, e adigdes temporarias no montante de R$ 3.700 mil, que gera-
riam ativos fiscais diferidos nos montantes de R$ 26.756 mil, em fungdo da incerteza
sobre a efetiva possibilidade da recuperagéo em periodos futuros, conservadoramen-
te, nao foram constituidas provisdes ativas sobre esses créditos fiscais. A conciliagéo
da despesa de imposto de renda e contribuigdo social no exercicio de 2011 é assim
apresentada:

IRPJ CSLL Total
Lucro antes do imposto de renda e
da contribuigao social ..........ccceevrnecernnencns 192.828 192.828 192.828
Aliquota apliCavel ..........ccooemicnicnicricinaes 25% 9% 34%
48.207 17.355 65.562
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
. Resultados de equivaléncia patrimonial ..... (46.717) (16.818) (63.535)
. AdicOes e exclusdes permanentes liquidas
........................................................................... (628) (218) (846)
. Utilizag&o de prejuizos fiscais e bases
negativas de CSLL - Ajuste do REFIS .......... 1.780 641 2421
. Compensagdes de prejuizos fiscais e
bases negativas de CSLL ..........cccocevecinenee. (265) (96) (361)
Total da despesa com imposto de renda e
contribuica0o SOCial ........covveveeecerierrreccene 2.377 864 3.241

16. Instrumentos financeiros: A Companhia mantém operagdes com instrumentos
financeiros. A administragdo dos instrumentos financeiros que a Companhia mantém é
efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando assegurar
liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de controle consiste em acompanhamen-
to permanente das condicbes contratadas versus as condicdes vigentes de mercado.
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo possuia nenhum instrumento finan-
ceiro derivativo para mitigar riscos associados aos seus instrumentos financeiros e du-
rante o exercicio também n&o efetuou aplicagdes de carater especulativo ou quaisquer
outros ativos de risco. Os resultados sao condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracdo da Companhia. 17. Gerenciamento de riscos: As ope-
ragdes da Companhia estéo expostas a riscos de mercado e de operagdo, como os
de variagéo de taxa de juros, do cambio, o risco de crédito e o risco de sinistros. Em
face das possiveis perdas na realizagdo de ativos, quando necessario, € constituida
provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa. Os riscos sdo constantemente acom-
panhados pela Administragdo. O gerenciamento dos riscos é feito pela Administracéo
da Companhia no sentido de minimiza-los, mediante estratégias de posicoes financei-
ras e sistemas de controles internos. 18. Seguros: A Administracdo da Companhia
adota a politica de contratar seguros de diversas modalidades, cujas coberturas séo
consideradas suficientes pela Administragao e agentes seguradores para fazer face a
ocorréncias de sinistros. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo
fazem parte do escopo da auditoria das demonstragdes contabeis, consequentemente,
nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Rio de Janeiro (RJ), 31 de Dezembro de 2012.
Cesar Beltrao de Almeida - Diretor Presidente
Jodo Alberto Gomes Bernacchio - Diretor Administrativo-Financeiro
David Dangui Nepomoceno - Contador CRC.PR 046.200/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da Primav Construgées e Comércio S/A. Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Primav Construcées e Comércio S/A., que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas. Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées contabeis: A Administragcdo da Companhia &
responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagao dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracoes
contabeis livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores in-
dependentes: Nossa responsabilidade € a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento
de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel

de que as demonstracOes contabeis estao livres de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos
selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os

procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢éo relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis da Companhia para

planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagéo da apresen-
tacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apro-
priada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢céo patrimonial e financeira da Primav Construgdes e Comércio S/A.
em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Outros assuntos: Conforme mencionado na nota explicativa n° 06, a
Companhia aportou créditos a receber do Governo do Estado do Parana cedidos pela sociedade controladora e que decorrem de
direitos indenizatdrios, em um fundo de investimentos de direitos creditdrios. A realizagéo desses créditos depende da execucédo
orgamentaria por parte do Governo do Estado.

Curitiba (PR), 04 de Margo de 2013.

MOORE STEPHENS BOEING
Auditores Independentes S/S
CRC.PR 005.174/0-5

MOORE STEPHENS BOEING

AUDITORES INDEPENDENTES S/S




