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Senhores Acionistas, Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submete-
mos a apreciacdo de Vossas Senhorias o Relatério de Administragéo e as Demonstracdes
Financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas do Relatério dos
Auditores Independentes. Cenario macroeconémico e acontecimentos relevantes no
pais em 2014: O ano de 2014 foi marcado pelo baixo desempenho da economia brasileira,
com queda no PIB, queda na producéo industrial, déficit orcamentario federal e aumento
da divida publica. Com os dois primeiros trimestres consecutivos de queda, o pais chegou
até mesmo a entrar em recessao técnica, o que ndo acontecia desde o fim de 2008, em
plena crise financeira intemnacional. No fim de outubro, o IBGE informou que a economia
brasileira saiu por pouco desta recessao no terceiro trimestre, quando o PIB cresceu 0,1%
na comparagao com o trimestre anterior. Os principais dados econdmicos do ano foram: (i)
variagéo do PIB negativa estimada em 0,15%j; (ii) inflacéo de 6,41%, ligeiramente abaixo
do topo da meta; (iii) taxa Selic de 11,75%, com alta de 1,75% com relagao ao fechamento
de 2013; (iv) ddlar a R$ 2,67, com alta de 14,4% com relagdo a dezembro de 2013. As
oportunidades de investimento em concessdes e PPPs foram menores do que em 2013,
tendo sido realizados alguns leildes de rodovias. Destacam-se a Rodovia dos Tamoios e 0
Anel Rodoviario de Belo Horizonte (leildo vencido pelo consércio que tem a EcoRodovias
em sua composicdo). No setor de mobilidade urbana a Primav foi a vencedora do leildo da
Linha 18-Bronze do Metrd de S&o Paulo. Apesar do ambiente restritivo, 0 ano também foi
marcado por conquistas relevantes para a formagao e qualificagdo do Backlog no setor de
construgdes, cujo montante em 31/12/2014 atingiu R$ 2.260 milhdes.

Desempenho econdmico financeiro consolidado: 2014 2013 _Variagdo

Receita Liquida das Atividades Operacionais 33887 32223 52%
Custo das Atividades Operacionais -24148 -19609  23,1%
Lucro Bruto 9739 12614 -228%
Receitas (Despesas) Operacionais -2647 -4585 -423%
Lucro antes dos Efeitos Financeiros 709,2 8030 -11,7%
Resultado Financeiro -4346  -2303  88,7%
Lucro antes do IR/CSLL 274,6 5727 -521%
IR/CSLL -2493  -2564  -28%
Lucro Liquido do Exercicio 25,3 3162 -92,0%

Desempenho dos negdcios nos setores de concessoes. logistica e portuario: Apesar
do baixo crescimento da economia, 0 ano de 2014 proporcionou novas conquistas para o
Grupo EcoRodovias. O volume de veiculos pedagiados nas rodovias operadas apresentou
crescimento de 4%. Se for contabilizada a ECO101, o acréscimo do trafego foi ainda mais
significativo, representando 20%. O crescimento na receita bruta de 11,0%, do lucro liquido de
18,6%, e do EBITDA de 21,0% também séo resultados que exemplificam bem a capacidade
da Companhia de superar desafios e de honrar com seus compromissos. O pagamento de
um total de R$ 798 milhdes de dividendos é outro importante fato que merece ser destacado,
assim como a conclus&o da venda de 11,41% da STP, que reforgou a estrutura de capital do
Grupo e reiterou seu foco na participagdo em novos projetos de infraestrutura no Brasil. No
Parana, as duas concessdes rodovidrias, a Ecovia e a Ecocataratas, tiveram reajustes aci-
ma da inflagdo decorrentes de aditivos contratuais assinados junto ao Poder Concedente. Na
Ecovia, isso foi possivel pela inclus&o de obras de reconstrugdo em trés pontes, do viaduto de
acesso a Morretes e Antonina e implantacdo de trés passarelas e de ciclovia. Ja na Ecocata-
ratas, houve duplicagdo de 14,4 quildmetros, na BR-277, além da implantagdo de passagens
subterraneas para pedestres no km 670 da rodovia. No Rio Grande do Sul, foram aprovados
investimentos no valor de R$ 187 milhdes incorporados ao contrato de concesséo da Ecosul,
referentes a recuperagdo e manutengao do pavimento do Polo Rodovidrio de Pelotas entre os
anos de 2015 e 2026. Visando garantir o equilibrio econdmico-financeiro do contrato, foram
definidos degraus tarifarios anuais entre os anos de 2015 a 2021. Em S&o Paulo, obras que
exemplificam o comprometimento da Companhia por melhorias constantes sdo o Anel Via-
rio de Cubatdo, as faixas adicionais da Cénego Doménico Rangoni e o viaduto de acesso a
Rodovia Rio Santos. Construido em 22 meses pela Ecovias dos Imigrantes, dentro do prazo
previsto, 0 Anel Vidrio elimina um dos principais gargalos do Sistema Anchieta-Imigrantes — o
antigo trevo do km 55 da Via Anchieta, que ficou inadequado para demanda atual de tréfego
e provocava diversos conflitos de movimentos, bem como congestionamentos didrios. J& no
Espirito Santo, a ECO101 ¢ outro exemplo de respeitabilidade que o Grupo tem no mercado,
uma Vvez que a concessionaria iniciou a cobranca de pedagio de sete pracas no prazo previsto
e obteve junto ao BNDES, em 2014, um financiamento de cerca de R$ 184 milhdes, até a
estruturagdo do financiamento de longo prazo. Este fato possibilitou o investimento de apro-
ximadamente R$ 240 milhes em melhorias na rodovia. O total de investimentos no ano em
todo o Grupo, de cerca de R$ 1 bilh&o, teve o objetivo de trazer maior seguranga aos usuérios
e eficiéncia aos nossos clientes. No Ecoporto Santos, por exemplo, foram investidos quase R$
100 milhdes em equipamentos, como portéineres, RTGs e terminal tractors, que possibilitam
maior produtividade e ganhos operacionais, além de vantagens competitivas como agilidade
e eficiéncia nas operagdes. Resultados Econdmico-Financeiros: Receita Bruta: A receita
bruta consolidada atingiu R$ 3.183,5 milhdes em 2014, crescimento de 11,0% em relagdo a
2013, devido ao aumento da receita de concessdes rodovidrias ocasionado pelo aumento do
tréfego e inicio das operagdes da ECO101. Por outro lado, houve redugéo na receita do Eco-
porto Santos devido & menor movimentagdo e menor tarifa em fungéo dos novos entrantes
e do amrefecimento da economia. A receita de construgdo apresentou crescimento de 41,1%
devido as obras referentes ao aditivo contratual da Ecovias dos Imigrantes concluidas em

Receita Liquida: A receita liquida consolidada atingiu R$ 2.937,0 milhdes, com um cresci-
mento de 11,3% em relagéo a 2013.

Receita Liquida
(em milhdes de R$) 2014 2013 _Variagdo
Concessdes Rodovidrias 17822 15950 11,7%
Receita de Construgao 713,6 5058  41,1%
Ecoporto Santos 4527 5505 -17,8%
Servigos 178,6 1169  528%
Eliminagdes -190,1 1291 47,3%
Receita Liquida 29370 26391 11,3%

Ebitda e Margem Ebitda: O EBITDA foi de R$ 1.446,8 milhdes em 2014 com margem
EBITDA de 49,3%. O crescimento de 21,0% foi ocasionado pelo aumento do EBITDA
no setor de concessdes rodovirias, impulsionado pelo inicio da cobranca de pedagio da
ECO101 e venda de participagdo da STP.

EBITDA

em milhdes de R 2014 2013 _Variagdo

Lucro Liquido (antes da participagéo de minoritarios) 4743 399,5 18,7%
Depreciagdo e Amortizagao 309,0 236,7  30,5%
Resultado Financeiro 392,5 3255  20,6%
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 2426 2347 3,4%
Equivaléncia Patrimonial 284 -0,8 n.m.
EBITDA 14468 11956  21,0%

Receita Liquida 29370 26391 11,3%

Margem EBITDA 49,3% 453% 4,0p.p.

Disponibilidade e Endividamento Consolidado: A EcoRodovias encerrou dezembro
de 2014 com saldo de caixa disponivel e aplicacdes financeiras em titulos e valores
mobilidrios de R$ 660,7 milhdes. A redugdo de caixa deveu-se aos pagamentos de
dividendos e juros sobre capital proprio no ano de 2014. A divida financeira bruta da
EcoRodovias atingiu R$ 4.185,9 milhdes em 31 de dezembro de 2014 sendo 23% no
curto prazo e 77% no longo prazo, representando um aumento de 13,1%, quando com-
parado aos R$ 3.700,6 milhdes de 31 de dezembro de 2013. A Companhia encerrou
0 ano com indicador de Divida Liquida Financeira/EBITDA de 2,4x. Resultado Finan-
ceiro: O resultado financeiro liquido totalizou R$ 392,5 milhdes negativos em 2014,
20,6% a mais que o resultado de 2013. Esta variagdo ocorreu devido as captacées
realizadas em 2014 e altas dos juros e inflagdo ocorridas ao longo de 2014. Lucro
Liquido: Em 2014, a EcoRodovias apresentou lucro liquido apds a participagéo de
minoritarios de R$ 471,9 milhdes, 18,6% superior aos R$ 397,9 milhdes registrados em
2013. Desempenho do negécio no setor de construcao: No setor de construcéo,
apesar dos avancos do PAC 2 para as obras relacionadas com a Copa do Mundo, ja
contratadas nos exercicios anteriores, o investimento em infraestrutura ficou depen-
dente de concessdes e PPPs, notadamente nos ramos rodoviario, metroviario e de
energia. Nestes setores surgiram algumas oportunidades no ano de 2014 onde foram
viabilizados novos negécios na area metroviaria. Os investimentos em mobilidade ur-
bana continuam sendo uma forte demanda da populagéo e mantém-se como uma das
prioridades do governo federal, quer por financiamento a estados e municipios, quer
por participagéo via PPPs. O sucesso da Companhia na area metroviaria a transformou
em uma importante referéncia no segmento de mobilidade urbana, o que possibilitara
uma atuagao cada vez mais intensa neste mercado. Na area de pessoas destacamos
o esforgo da Companhia para ampliar o desenvolvimento de suas equipes com con-
centragdo nas areas de engenharia, seguranga do trabalho e meio ambiente. Foram
realizados treinamentos de capacitagao no total de 262 mil horas-homem com investi-
mento de R$ 1,96 milh&o. A parceria com a Universidade Positivo se mantém cada vez
mais préxima com a edigdo do segundo prémio CR Almeida para formandos do curso
de engenharia civil da instituicdo, reforcando a troca de experiéncias e contetido entre
a Companhia e 0 meio académico. Em parceria com a instituigéo foi langado o 1° pro-
grama Trainee para Engenheiros Civis, um importante passo na consolidacéo de seu
objetivo de atrair, reter e desenvolver jovens talentos engenheiros, garantindo assim a
perpetuagao de seus negocios. Foram disponibilizadas dez vagas para engenheiros-
-trainees para atuagdo em obras sob a coordenag&o da area corporativa de gestao de
pessoas e com o apoio do corpo docente da universidade. Resultados Econémico-
-Financeiros: Receita Bruta: Diante do contexto apresentado acima, no ano de 2014
a Companhia alcangou a receita bruta consolidada de R$ 607,8 milhes, ante R$ 685,3
milhes no ano anterior, 0 que representou uma queda de 11,3 %. As obras mais
representativas na composigao da receita bruta em 2014 foram VLT Cuiab&/MT, Mo-
notrilho Linha 17/SP, Consércio Serra do Mar/SP, Estaleiro Jurong/ES e Programa
Rodoviario do Amapa/AP. A grande frustragé@o de receita com relagéo ao orgado para
0 exercicio ocorreu nas obras Monotrilho Linha 17/SP e VLT Cuiaba/MT. A queda de
receita resultou diretamente na queda de resultado, impactado pela ndo reducéo dos
custos das obras na mesma proporgéo devido a quebra de produtividade e aumento de
peso das despesas indiretas. Resultado Financeiro e Ebitda: O resultado financeiro
foi de (-) R$ 19,0 milhdes em 2014, bem superior ao resultado de 2013 que atingiu (-)
R$ 3,3 milhdes. O resultado liquido do exercicio atingiu (-) R$ 72,9 milndes enquanto o
EBITDA atingiu (-) R$ 17,8 milhdes, com margem EBITDA de (-) 3,2%.

Como forma de recomposigao do equilibrio econémico-financeiro dos contratos em
andamento, foram elaborados e entregues junto a clientes claims administrativos
de obras, que encontram-se em processo de negociacdo. Na esfera juridica, tam-
bém estdo em andamento diversos processos de obras concluidas com 0 mesmo
objetivo de recomposi¢éo dos impactos sofridos nos contratos. Desempenho do
negdcio no setor de mobilidade urbana: Do Contrato de Concesséao Patroci-
nada: Na data de 22 de agosto de 2014 foi firmado o CONTRATO DE CONCES-
SAO PATROCINADA entre a Concessionaria do Monotrilho da Linha 18 - Bronze
S.A e o Estado de Sao Paulo, por sua Secretaria de Estado dos Transportes Me-
tropolitanos - STM, com prazo de vigéncia da Concessao de 25 (vinte e cinco) anos,
e tem por objeto a Concessao Patrocinada para Prestagdo dos Servigcos Publicos
de Transporte de Passageiros da Linha 18 — Bronze da Rede Metroviaria de Séo
Paulo, com tecnologia de Monotrilho, contemplando a implantagéo das obras civis e
sistemas, fornecimento do material rodante, operagéo, conservagao e manutencao.
A Concessionaria do Monotrilho da Linha 18 - Bronze S.A. é formada pela Pri-
mav Construgdes e Comércio S/A (55%), Cowan Construtora S.A. (22%), Encalso
Construgdes Ltda. (22%) e Benito Roggio (1%). A Linha 18 — Bronze interligara a
regido do ABC ao sistema metro ferroviario da Regido Metropolitana de Sao Paulo
por meio de integragdo na Estagdo Tamanduatei (Linha 2 — Verde do Metr6 e Linha
10 — Turquesa da CPTM) e no Corredor ABCD, junto a Estagdo Pago Municipal
e Djalma Dutra. O empreendimento constitui-se de 14,9 Km de via, 13 estagdes,
um patio de estacionamento e manuteng&o de trens, trés terminais de integragéo
intermodal e um estacionamento para trés trens ao longo da linha. A Concessao se
desenvolvera em 2 (duas) fases progressivas, envolvendo as seguintes fungoes: ®
Fase 1 — Execugdo da infraestrutura, compreendendo as obras civis, instalagdo de
via permanente e sistemas de alimentagao elétrica, de sinalizagao, de telecomu-
nicacdes e auxiliares, aquisicdo de material rodante e demais agdes necessarias
para permitir a adequada operagédo da Linha 18; * Fase 2 - Operacao dos servigos
publicos de transporte de passageiros da Linha 18, com todas as suas estagdes,
no trecho Tamanduatei — Djalma Dutra, compreendendo a prestagdo de servicos
relativos as fungdes de operacdo, conservacdo e manutengdo da linha, com o
funcionamento das estagdes, dos terminais de integragdo intermodal, do centro
de controle operacional, do controle do acesso de passageiros e da validagéo de
créditos de viagem, incluindo seguranca operacional, pessoal e patrimonial em pa-
rametros compativeis com a demanda. Cenario Macroeconémico no Pais para
2015: As previsdes da grande maioria dos analistas para 2015 ndo s&o otimistas. A
estimativa para o ano é de um encolhimento maior do PIB e um crescimento mais
intenso da inflacdo. Para o PIB, a previsdo atualizada de retracéo ja se aproxima
de 0,8 %, o que seria a maior contragdo da economia brasileira em 25 anos. Ja a
expectativa para a variagdo do IPCA é de 8%, bem acima do teto da meta, princi-
palmente em virtude de fatores como a alta do ddlar e dos pregos administrados
pelo governo federal e represados ao longo do ano anterior. Quanto a taxa Selic,
é esperado que a mesma termine 2015 em 13% ao ano, com tendéncia de baixa
apenas em 2016, cuja projecdo atual é de 11,5%. Em meio a atual instabilidade
politica e das indefinicdes quanto a rapidez e mesmo a viabilidade da implantagéo
do pacote de mudangas na economia preconizado pelos novos ministros da area
econdmica, as projecdes preveem um quadro geral de estagnacao, o que faria
de 2015 um ano perdido para a infraestrutura no que concerne ao inicio de obras
relevantes. Contudo, apesar deste quadro negativo, o Ministro do Planejamento
afirmou recentemente que o governo federal mantém a pretens&o de realizar novos
leildes de privatizagdes, reiterando a participacdo do BNDES no financiamento des-
ses empreendimentos. O proprio BNDES prevé a demanda de investimentos na
ordem de R$ 1,38 trilhdo na indUstria e infraestrutura para o periodo de 2015-2018,
sendo R$ 279 bilhdes em construgdo. Para reafirmar nosso otimismo, neste més
o Setor de Concessdes foi bem-sucedido em um dos mais aguardados leildes de
concessoes dos Ultimos anos, o da ponte Rio-Niterdi no estado do Rio de Janeiro.
O periodo de concessao é de 30 anos. Alguns eventos previstos para o setor de
infraestrutura em 2015 s&o: ¢ Realizagdo de leildes de concessdes de rodovias,
provavelmente no segundo semestre: (i) BRs 163 e 230, entre Sinop (MT) e Mirititu-
ba (BA); (ii) as BRs 364 e 060, entre Rondondpolis(MT) e Goiania(GO); (iii) BR 364
entre Jatai (GO) e o entroncamento da BR 476; (iv) os 493 km das BRs 476, 153
e 282 em Santa Catarina. * Realizagdo de leildes de concesséo dos aeroportos
de Porto Alegre e o de Salvador. * Até abril, esta previsto o langamento de estudos
para avaliar o interesse privado na concesséo de hidrovias e dragagem de portos.
* Quanto ao setor ferroviario, ndo é esperado que haja evolucéo significativa do
quadro atual, ja que mantém-se as indefinigdes decorrentes das incertezas quanto
a atratividade dos empreendimentos e do interesse por parte dos grupos investi-
dores nacionais. Contudo, ha dois projetos em estudo: (i) concessdo de parte da
Ferrovia Norte Sul e (i) a implantagdo da ferrovia transoceénica, em parceria com
o Peru e China. Mensagem da Administragdo: A Administracéo reitera a seus co-
laboradores, clientes e ao mercado sua visao otimista para o futuro da Companhia
e que, neste cendrio tempestuoso no curto prazo, mas bastante promissor a médio
e longo prazo, entende que a atuacdo de seus negécios deve ser pautada pela

outubro de 2014 e maior representatividade das obras na ECO101. EBITDA cautela e menor exposi¢ao ao risco, aproveitando o periodo para realizar eventuais
Receita Bruta (em milhdes de R$) 2014 2013 Variagdo ajustes na organizagdo e em sua estratégia, com o objetivo de preparar-se para
(em milhdes de R$) 2014 2013 _Variagdo Lucro Liquido =729 541 34,8% a retomada do crescimento do pais e para o aproveitamento das oportunidades
Concessdes Rodoviarias 19505 1.7452 11,8% Depreciagdo e Amortizagdo 95 120 -21,3% que certamente virdo. Agradecemos aos nossos Clientes pela confianga em nosso
Receita de Construgao 7136 505,8 41,1% Resultado Financeiro 19,0 3,3 472,6% trabalho, aos Acionistas pelo apoio na concretizagao dos projetos estratégicos, aos
Ecoporto Santos 508,3 6152  -17,4% Imposto de Renda e Contribuigéo Social 26,7 -26,1 -202,5% Colaboradores pela dedicacdo e compromisso para com a Companhia e aos de-
Servicos 2011 131,6 52,8% EBITDA 17,8 64,8 -72,6% mais Associados pela parceria e confianga em nossos objetivos.
Eliminacdes -190,0 -129,1 47,2% Receita Liquida 555,4 6488 -144% Rio de Janeiro, 17 de margo de 2015.
Receita Bruta 31835 28687 11,0% Margem EBITDA 32% -10,0% 6,8% A Administrag&o.
Balanco Patrimonial Levantados em 31 de Dezembro (Valores Expressos em Milhares de Reais) Demonstragao do Resultado Exerciciqs Findos em 31 de Dezembro
Controladora Consolidado Controladora Consolidado (Valores Expressos em Agfﬁ{f;ggo’ga’s) Corsslidats
- Nota 2014 __ 20132014 2013 Nota— 2014__ 2013 2014 2073
) (Reapre- (Reapre- (Reapre-
Ativo sentado) Passivo e Patriménio Liquido sentado) sentado)
Circulante . Circulante Receita Liquida das Atividades
Caixa e equivalentes de caixa 07  40.239 3.154  686.5351.101.423 Fomecedores e subempreiteiros - 19 - 167.898 182931  Operacionais 25 115466 184.219 3.388.713 3.222.336
Investimentos temporarios 08 - - 54.959  70.740 Empréstimos e financiamentos 16 61767 . 866418 648538 Custodas Atividades Operacionais 26_ - -(2414.818)(1.960.889
Contas a receber 09 62748 26582 382461 416.206 5 Lucro Bruto o 115466 184.219  973.895 1.261.447
Debéntures 17 365.306 2937 572266 267014 o tas (D 0
Estoques : : o 17651 20409 opyigages fiscais, sociis € ool pheigd e % (7026) (5395) (477.488) (465434)
Tflt?utos e coqtnbuu;oes arecuperar 10 8986 2650 77280 45670 tapalhistas 18 _ 3 183614 153454 Resultado de equivaléncia patimonial 13 e s (30:033) 769
Dividendos ©juros sobre o capital " 1255 14371 Dhidendosapagar - 42664 70171 42691 70472 Outrasreceitas (despesas), liquidas 27 _ 3700 66_ 242797 6198
Proprio a recener . ) ; i Obrigagdes com o poder concedente 19 - - 21074 21023 . __(3.326) _ (5.329) _(264.724) _(458.460)
Adiantamentos a fornecedores - 20 - 18432 38188 Adiantamentos de dlientes ) B ; 3052 55881 Lucroantes dos Efeitos
Despesas antecipadas - - - 7598 8558 Proviséo para manctengo e ’ ' Financeiros 112140 178.890 709171 802978
Outros ativos - - - 21175 11456 S Resultado Financeiro
111993 32.386 1278640 1727021 Construedes futuras 2 - - TABS 59451 Receitas financeiras 28 137.340 239761 480395 356.832
— o e e AR Outros passivos - 1 -___26179 66525 Despesas financeiras 28 (385.260) (229.523) _(915.038) _(587.140)
_ 469.757 _ 73111 _ 1.987.320 1.524.989 247.920) _ 10.238 _ (434.643) _ (230.308
- Nio Circulante Lucro (Prejuizo) antes do IRICSLL (135.780) 189.128 274.528  572.670
|Na° ?II‘CULantte A 08 489633 210366 493510 295517 Empréstimos e financiamentos 16 - - 281.948 229.307 ImPOStO de Renda e
nvestimentos temporarios . . : . R : y Contribuicdo Social 29 __ (5.631) (43.682) _(249.263) _(256.444)|
Contas a receber 09 155167 157.939 513626 511955 Debéntures 171865322 2060.727  4.826.777 4707258 | ycro (Prejuizo) Liquido do
Imposto de renda e contribuigio Obrigacdes fiscais, sociais e Exercicio 141.411) _145.446 __ 25.265 _ 316.226
social diferidos 29 - - 520055 558219 trabalhistas 18 - - 915 7491 Atribuivela:
Créditos com pessoas ligadas 23 30199 2744 107637 57391 Impostode rendae contribuigdo Participagdo dos acionistas
Depésito paraprecursos s 11 6 6 147190 100938 Social diferidos - 49313 43683 409747 440925 controladores (141.411) 145446 (141.411) 170,667
Outros afivos ; - 1320 1620 5095 Débioscom pessoas ligadas 23 54395 14548 11 955 Participacdo dos acionistas néo
: . L controladores - -_ 166.676 _ 145.559
Propriedade para Investimento - - - 8370 8436 Obrigagdes com o poder concedente 19 - - B33 43779 (1471.411) 145446 25265 __316.226
Investimentos 13 3179.706 3550215 286.849 313632 Erowsées para contingéncias 2 - - 179413 156.500 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstraces contabeis.
Imobilizado 14 - - 548479 481.112 Provisdo para manutengdo e = —
Intangivel 15 ) . 6209418 5746268  construgdes futuras 2 ) . 155435 130.384 Demonstragéo do Resultado Abrangente Exercicios Findos em 31 de Dezembro
—_— g DO ) (Valores Expressos em Milhares de Reais)
3.854.711 3.922.500 _8.836.763 8.078.563 Outros passivos - - - 35650 20.204 Controladora Consolidado
1.969.030 2.118.958 _ 5.923.209 5.745.463 Nota 2014 __ 2013 2014 2013
Patrimdnio Liquido (Reapre-
Capital social 24 1.200.179 1.200.179 1.200.179 1.200.179 L o sentado)
Reservas de lucros 24 388862 590306  388.862 590.306 Iéuct:o (Prejulgg) qugldo do ItExerC|0|o (141.411) 145446 25.265 316.226
. . —— utros resultados abrangentes:
qustgs de avaliagdo patrimonial 24 _(61.124) _ (27.578 61.124) (27.578) Ajuste a valor justo - In\g/estimentos
Alribuivel a: temporarios (31.922) (21.744) (31.922) (21.744)
Participag&o dos acionistas . Reflexo de realizagéo - Imobilizado -
controladores 1.527.917 1.762.907 1.527.917 1.762.907 Controladas ___ 836 __ 1834 836 1.834
Participaggo dos acionistas ndo Resultado abrangente do exercicio (140.575) _147.280 __ 26.101 318.060
AN Atribuivel a:
ngﬁ]rt?'(jgg;’f ro patimonio das ) . 676966 772205 Participacao dos acionistas controladores (140575) 147.280 (140.575) 172.501
1527917 1762907 2204883 2535432 ' cplcibacao dos acionistas . - 186,676 145559
Total do Ativo 3.966.704 3.954.976 10.115.412 9.805.584 Total do Passivo e Patriménio Liquido 3.966.704 3.954.976 10.115412 9.805.584 (140.575) 147.280 _ 26.101 318.060

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées contabeis.

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstragao das Mutacoes do Patriménio Liquido Exercicios Findos em 31 de Dezembro (Valores Expressos em Milhares de Reais)

Capital Reserva Reservade Dividendos Ajustes de avaliagao Lucros Patriménio liquido Patriménio liquido dos  Patriménio liquido
social legal __lucros a realizar ___adicionais patrimonial _acumulados dos acionistas controladores acionistas ndo controladores consolidado
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 1.200.179 89.197 26.706 450.526 (2.273) - 1.764.335 776.901 2.541.236
Dividendos distribuidos - - - (90.000) - - (90.000) - (90.000)
Realizagao de reserva - - (4.798) - - 4.798 - - -
Efeito da venda de participagdo a acionistas ndo controladores - - - - - - - 12.819 12.819
Opcéo de agdes outorgadas reconhecidas - - - - - - - 40 40
Ajustes de avaliagéo patrimonial:
. Ajuste a valor justo - Investimentos temporarios - - - - (21.744) - (21.744) - (21.744)
. Reflexo de realizagdo - Imobilizado - Controladas - - - - (3.561) 5.395 1.834 - 1.834
Lucro liquido do exercicio - - - - - 145.446 145.446 145.559 291.005
Destinacdes propostas:
. Reservalegal - 7.782 - - - (7.782) - - -
. Dividendos propostos - - - - - (36.964) (36.964) (163.094) (200.058)
. Dividendos adicionais - - - 110.893 - (110.893) - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 1.200.179 96.979 21.908 471.419 (27.578) - 1.762.907 772225 2535132
Efeito da venda de participagdo a acionistas ndo controladores - - - - - - - 31.500 31.500
Opcéo de agdes outorgadas reconhecidas - - - - - - - 103 103
Dividendos distribuidos - - - (62.493) - - (62.493) (217.048) (279.541)
Realizagao de reserva - - (4.798) - - 4.798 - - -
Ajustes de avaliagéo patrimonial:
. Ajuste a valor justo - Investimentos temporarios - - - - (31.922) - (31.922) - (31.922)
. Reflexo de realizagdo - Imobilizado - Controladas - - - - (1.624) 2460 836 - 836
Lucro liquido do exercicio - - - - - (141.411) (141.411) 166.676 25.265
Destinacdes propostas:
. Dividendos - - - - - - - (46.853) (46.853)
. Juros sobre o capital préprio - - - - - - - (29.637) (29.637)
. Absorcéo de prejuizo - - - (134.153) - 134.153 - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 1.200.179 96.979 17.110 274.773 (61.124) - 1.527.917 676.966 2.204.883
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées contabeis.
Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto Exercicios Findos em 31 de Dezembro (Valores Expressos em Reais)
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
(Reapresentado) (Reapresentado)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: (320.953) (4.779) _ 1.121.649 1.048.548 Aumento (reducéo) nos passivos operacionais: 5 (888) _ (121.362) 4.088
Lucro liquido do exercicio (141.411) 145446 25.265 316.226 . Fomnecedores e subempreiteiros 19 - (13902) 70.792
Ajustes para reconiliar o lucro liquido: 133.678 35.310 _ 1.404.112 1.018.154 . ObrigagGes fiscais, sociais € trabalhistas ) o 1425 (886)  32.335 6.714
. Encargos financeiros e variagio monetarias 252.103 175847 739712 577.641 - Pagamento de provis&o para perdas tributdrias, trabalhistas e civeis - - (10.034) (29.066)
. Provisao (Reversao) para créditos de liquidagdo duvidosa (3.700) - (2614) 36.066 - gig;?gggszr: manutengao de construgao de obras ; o gg-i‘% (9fégg 220)
' Sg;fgg‘;gg;e:;xzﬁ”zggﬁg?"m°”'a' @54%2) ( 7(2(1)28; e o) Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento: 491,701 278745 (1.003.433) (604.031)
. Baixa de ativos no circulantes - - 25175 7075 - Investimento em controladas - aportes de capital (20.900) - (75.900) N
- I P . Dividendos e juros sobre capital proprio recebidos 512,601 278.745 7.059 19.479
~ Desconto obido para liquidagao de obrigagbes fiscais : - : (401) " Aquisigéio de imobilizado e intangivel - (934592) (623510)
- Fovisio para marlenclo e consinigo de obras - e a5t Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento: (133663) (366.410) __(533.104) (245.935)
- Provisao para perdas tributarias, trabalhistas e civeis - - - 496 Captagéio de empréstimos, financiamentos e debéntures 280.003 171493308 1.363.154
. Im.palrmer)t em investimentos e propriedades para investimento 3971 N 3971 7802 Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (356.524) (237.234) (1 .569.123) (1.246.190)
- Tributos diferidos 5.631 43.682 33.505 39.666 . parcelamento de obrigacdes fiscais, sociais e trabalhistas - - 1.389
. Outros ajustes - - 30130 13.051 | Pagamento de obrigagdes fiscais, sociais e trabalhistas parceladas - - (8.775) (1.700)
(Aumento) redugo nos ativos operacionais: (314.665) (184.647) __ (186.366, 289.920) . Pagamento de obrigagdes junto ao poder concedente - - (16578) (15.708)
. Contas a receber (12.977) (183.539)  53.766 (249.793) . Operagbes de mutuo com empresas ligadas 32.858 10288 (49.871) (44.627)
. Titulos e valores mobiliarios (295.137) - (188.404) 1.935 . Pagamento de dividendos e juros sobre capital préprio (90.000) (139.465)  (382.065) (302.253)
. Tributos e contribuigbes a recuperar (6.530) 90  (31.702) (3.122) Aumento (Redugao) Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 37 085 (92. 444} {414 888% ____198.582
. Depoésitos para recursos - - (36.366) (3.715) Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 5.5
. Outros ativos (1) (1.198) 16.340 (35.225) Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Periodo — 1101423

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 (Valores Expressos em Milhares de Reais)

Nota 01 - Contexto Operacional: A Companhia e suas controladas tém como atividades
preponderantes a execugdo e a exploracdo de todas as areas da engenharia e de cons-
trugéo, industrializacéo e comercializagdo de bens afins e exploragéo de concessao de
rodovias, assim como exploragdo de negdcios de logistica, tais como retrodreas, armazéns
alfandegados, centros de distribuicéo, terminais portudrios, entre outros, e a participagéo
em outras empresas prestadoras de servigos relacionadas as atividades-fim. Nota 02 -
Apresentacao das Demonstragées Contabeis: 2.1. Declaracéo de conformidade e base
para preparacdo: As demonstragdes contabeis da Companhia compreendem: a) Demons-
tragdes contabeis consolidadas: As demonstragdes contabeis consolidadas da Companhia
foram elaboradas tomando como base os padres internacionais de contabilidade (“IFRS”)
emitidos pelo Interational Accounting Standards Board (‘IASB”) e interpretagdes emitidas
pelo Intemational Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), implantados no
Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC”) e suas interpretagdes
técnicas (ICPC”) e orientagdes (‘OCPC”), aprovados pela Comisséo de Valores Mobilia-
rios (‘CVM"). b) Demonstragdes contabeis individuais da controladora: As demonstragdes
contabeis individuais da controladora foram preparadas conforme as préticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢cdes da legislacdo societaria, previstas
na Lei n° 6.404/76 com alterages da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e os pronuncia-
mentos contabeis, interpretagdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC"), aprovados pela Comiss&o de Valores Mobiliarios (‘CVM”). Até 31 de
dezembro de 2013, essas praticas diferiam do IFRS, aplicavel as demonstragdes conta-
beis separadas, somente no que se refere a avaliagdo de investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Com a emiss&o do pronunciamento IAS
27 (Separate Financial Statements) revisado pelo IASB em 2014, as demonstragdes se-
paradas de acordo com as IFRS passaram a permitir 0 uso do método da equivaléncia
patrimonial para avaliagéo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em
conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberagdo n° 733/2014, que aprovou
0 Documento de Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 07 referente aos Pronuncia-
mentos CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis,
recepcionando a citada revisdo do IAS 27, e permitindo sua adogéo a partir dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa forma, as demonstragdes contabeis individuais
da controladora passaram a estar em conformidade com as IFRS a partir desse exercicio.
As demonstragdes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos. As politicas
contabeis significativas adotadas pelo Grupo estao descritas nas notas explicativas especi-
ficas, relacionadas aos itens apresentados; aquelas aplicaveis, de modo geral, em diferen-
tes aspectos das demonstragdes contabeis, estdo descritas a seguir. As demonstracdes
contabeis consolidadas apresentam informagdes comparativas em relagéo ao exercicio
anterior. 2.2. Base de consolidacéo e investimentos em controladas: Coligada ¢ uma enti-
dade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa. Influéncia significativa é o
poder de participar nas decisdes sobre politicas operacionais da investida, ndo sendo, no
entanto, controle ou controle conjunto sobre essas politicas. Joint venture é um tipo de acor-
do conjunto por meio do qual as partes que tenham controle conjunto sobre o acordo tém
direitos aos ativos liquidos da joint venture. Controle conjunto € o compartilhamento contra-
tualmente acordado de um controle, existente apenas quando decisdes sobre as atividades
pertinentes exigirem consentimento unanime das partes que estiverem compartilhando o
controle. Os investimentos da Companhia em coligadas e joint ventures s&o contabilizados
com base no método da equivaléncia patrimonial. As demonstragdes contabeis das coliga-
das s&o elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgagéo que o da Companhia. Quando
necessario, sao feitos ajustes para que as politicas contabeis fiquem alinhadas com as da
Companhia. A seguir estdo apresentadas as participagdes nas controladas e controladas
em conjunto, sendo todas as empresas domiciliadas no Brasil:

Através da Primav Construcdes e Comércio S.A.:

Controladas Diretas:
% de
Participacao
Denominagao 2014 _2013 Atividade Principal

Execugao e a exploragdo de todas as

100,00 100,00 areas da engenharia e construgao.

63,99 63,99 Operagdo de ativos de logistica
intermodal, por meio da exploragéo de
concessdo de rodovias, assim como
exploragdo de negdcios de logistica,
tais como retrodreas, armazéns
alfandegados, centros de distribuicédo,
terminais portuarios, entre outros, e
a participagdo em outras empresas
prestadoras de servigos relacionadas
as atividades-fim.

CR Almeida S/A - Engenharia
de Obras

EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A.

Controlada em Conjunto:

% de
Participagao
Denominacéo 2014 _ 2013 Atividade Principal
Concessionaria do Monotrlho da 55,00 - Concessionaria em regime de Parceria

Linha 18-Bronze S.A. Publico-Privada ("PPP") com o Estado
de S&o Paulo, visando fornecimentos
e implantacdo de obras, operagéo,
manutengao e conservagao de sistema
de transporte de passageiros através
de tecnologia "VLT" para interligacdo
da regido do ABC ao sistema metro
ferroviario do municipio de S&o Paulo.
Através da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.:

Controladas Indiretas:

% de
Participacao
Denominagdo 2014 _ 2013 Atividade Principal
EcoRodovias Concessdes e 100,00 100,00 Participar em outras companhias,
Servigos S.A. na qualidade de socia ou acionista,

além da prestacdo de servigos
administrativos, financeiros, de
recursos humanos, de tecnologia
da informag&o, de engenharia e de
compras corporativas.

100,00 100,00 Participagdo em outras companhias,
na qualidade de sécia ou acionista.

58,00 58,00 Exploragdo de concesséo da rodovia
BR-101 ES/BA.

100,00 100,00 Operagdes ~ portudrias, manuseio
e a armazenagem de cargas de
importagdo e exportagdo no Porto de
Santos.

100,00 100,00 Manuseio e armazenagem de cargas
de importagdo e exportagdo sob
controle aduaneiro.

EILO1 Participagdes S.A.

ECO101 Concessionaria de
Rodovias S.A.
Ecoporto Santos S.A.

Termares - Terminais Maritimos
Especializados Ltda.

Ecoporto Transporte Ltda. 100,00 100,00 Movimentagéo intera de contéineres
das empresas Ecoporto Santos e
Termares, atendendo o mercado de
transporte de carga fracionada e de
distribuicao.

Controladas em Conjunto:

% de
Participacao
Denominacéo 2014 _ 2013 Atividade Principal

Elog S.A. 80,00 80,00 Prestagdes de servigos de armazéns-
gerais e servicos especificos de

logistica. Holding do segmento de

logistica da Companhia.
Servicos de Tecnologia e - 11,41 Opera com servios de pagamento
Pagamentos S.A. - STP automatico de  pedagios e
estacionamento Sem Parar, Via Facil
e Onda Livre.

Consdrcio Rota do Horizonte S.A. 20,00 - Explorag@o do Contorno Metropolitano
Norte da Regi@o Metropolitana de Belo

Horizonte.

Através da EcoRodovias Concessdes e Servicos S.A.:
Controladas indiretas:

% de
Participagao
Denominagao 2014 _ 2013 Atividade Principal
Concessionaria Ecovias dos Exploracéo, pelo regime de concesséo,

Imigrantes S.A. 100,00 100,00 do sistema rodovidrio constituido pelo
Sistema Anchieta-Imigrantes.
Opera mediante percepgéo de pedagio
100,00 100,00 e de receitas acessorias, nos termos e
limites do contrato de concesséo.

Concessionaria das Rodovias
Ayrton Senna e Carvalho Pinto
S.A. - Ecopistas

Concessionaria Ecovia Caminho Exploracdo sob o regime de concessao

do Mar SA. 100,00 100,00 do Lote 006 Programa de Concesséo
de Rodovias do Estado do Parana.
Rodovia das Cataratas S.A. - Exploracéo sob o regime de concessdo
Ecocataratas 100,00 100,00 do Lote 003 Programa de Concesséo
de Rodovias do Estado do Parana.
Empresa Concessiondria de 90,00 90,00 Exploragéo pelo regime de concesséo,

Rodovias do Sul S.A. - Ecosul de determinados trechos integrantes
do denominado Polo de Pelotas.
Através da Elog S.A.:

Controladas indiretas:

% de
Participacéo
2014 _2013 Atividade Principal
80,00 80,00 Administrar o terminal intermodal e
regulador de fluxo de caminhdes,
cargas e contéineres com destino ao
Porto de Santos.
80,00 80,00 Participagdo em outras companhias,
na qualidade de sécia ou acionista.
80,00 80,00 Prestacdo de servicos de armazéns-
gerais e servicos especificados de
logistica.
80,00 80,00 Empreendimentos

Denominagéo
Ecopétio Logistica Cubatgo Ltda.

ELG-01 Participagdes Ltda.

Elog Logistica Sul Ltda.

Anish Empreendimentos e imobiliarios,

Participagdes Ltda. administragdo por conta prépria de
bens iméveis e participagdo em outras
sociedades civis ou comerciais.

Paqueta Participaces Ltda. 80,00 80,00 Administragdo de bens proprios.

2.3. Contratos de concesséo: Abaixo estdo apresentados os principais contratos de con-
cessao, por entidade: |. Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.: Explora o Sistema
Anchieta-Imigrantes, com extens&o total de 176,8 km, é constituido basicamente por: (a)
Rodovia Anchieta (SP-150 - entre 0 km 9,7 e 0 km 65,6); (b) Rodovia dos Imigrantes (SP-
160 - entre 0 km 11,5 e 0 km 70,0); (c) Interligagdo Planalto (SP-041 - em uma extenséo de
8 km); (d) Interligagao Baixada (SP-059 - em uma extensao de 1,8 km); (€) Rodovia Padre
Manoel da Nébrega (SP-055/170 - entre o km 270,6 e 0 km 292,2); e (f) Rodovia Conego
Doménico Rangoni (SP-055/248 - entre 0 km 0 e 0 km 8,4 e entre 0 km 248,0 € 0 km
270,6). Contrato, que foi contabilizado como ativo intangivel, vigera até setembro de 2025.
Il. Concessionéria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas: Adminis-
tra conjunto de pistas de rolamento do corredor Ayrton Senna-Carvalho Pinto, respectivas
faixas de dominio e edificagdes, instalagbes e equipamentos nele contidos, com 134,9
km de extensdo. Contrato, que foi contabilizado como ativo intangivel, vigera até junho
de 2039. lll. Concessiondria Ecovia Caminho do Mar S.A.: Explora 136,7 km de rodovia,
constituidos por: (a) BR-277, trecho entre a cidade de Curitiba e o Porto de Paranagua, em
uma extenséo de 85,7 km; (b) PR-508, trecho entre a BR-277 e o municipio de Matinhos,
em uma extensdo de 32 km; e (c) PR-407, trecho desde a BR-277 até a Praia de Leste,
em uma extensdo de 19 km. Contrato, que foi contabilizado como ativo intangivel, vigera
até novembro de 2021. V. Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas: Explora o trecho de
387,1 km localizado entre o municipio de Guarapuava, no Estado do Parand, e o municipio
de Foz do Iguagu, no mesmo Estado. O prazo de duragéo do contrato de concessao é 13
de novembro de 2021. A concesséo foi contabilizada como ativo intangivel. V. Empresa
Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul: Explora as seguintes rodovias e trechos:

Rodovia Trecho Extensao (km
BR-116 Pelotas/Camaqua 1234
BR-116 Pelotas/Jaguarao 1371
BR-392 Pelotas/Rio Grande 125,6
BR-392 Pelotas/Santana da Boa Vista 123,0

O fim da concessé&o, contabilizada como ativo intangivel, esta previsto para margo de 2026.
Ao término do periodo da concesséo, retomam ao Poder Concedente todos os bens reversi-
veis, direitos e privilégios vinculados & exploragéo do sistema rodovidrio. A concessionaria tera
direito & indenizagao correspondente ao saldo amortizado ou depreciado dos bens ou inves-
timentos, cuja aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente, te-
nha ocorrido nos Ultimos cinco anos do prazo da concessao. VI. ECO101 Concessiondria de
Rodovias S.A.: Explora pelo regime de concesséo da Rodovia Federal BR-101/ES/BA entre
a BA-698 (acesso a Mucuri-BA) até a divisa ES/RJ. A concess&o, pelo prazo de 25 anos (a
partir da data de assungo e transferéncia dos bens ocorrida em 10 de maio de 2013) consis-
te na exploragéo da infraestrutura e da prestagéo de servigo publico de recuperagéo, opera-
¢80, manutenc&o, monitoracéo, conservacéo, implantacéo de melhorias e ampliacéo de ca-
pacidade do sistema rodovidrio da Rodovia Federal BR-101/ES/BA entre a BA-698 (acesso
a Mucuri-BA) até a divisa ES/RJ, sendo remunerada mediante a cobranga de tarifa de peda-
gio e outras fontes de receita acessdria. Ao término do periodo de concessao em maio de
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2038, retomaréo ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vincu-
lados & exploragéo do sistema rodoviario. VII. Ecoporto Santos S.A.: A Ecoporto Santos S.A.
€ uma empresa brasileira que realiza operagdes portuarias e também o manuseio e a arma-
zenagem de cargas de importagao e exportagdo, com terminal proprio no Porto de Santos,
nos termos da licitagdo 06/97 da Companhia Docas do Estado de S&o Paulo - CODESP. O
prazo contratual é de 25 anos, o qual se encerra em 12 de junho de 2023, renovaveis por mais
25 anos, tomando a premissa pela renovag&o, o contrato de concesséo sera extinto em 2048.
VIIl. Concessionaria do Monotrilho da Linha 18 - Bronze S.A.: A Concessionaria do Monotriho
da Linha 18 - Bronze S.A. (“Companhia”) ¢ uma sociedade andnima de capital fechado,
constituida em 14 de maio 2014, com sede na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, 387, Sdo
Paulo - SP. A Companhia foi constituida com o propésito especifico de assumir o contrato de
concessdo em regime de Parceria Publico-Privada (‘PPP”) com o Estado de S&o Paulo
através de sua Secretaria de Estado dos Transportes Metropolitanos na modalidade de
concess&o patrocinada dos servigos, fomecimentos e implantacdo de obras, operagéo, ma-
nutengdo e conservagao de sistema de transporte de passageiros através de tecnologia de
monotrilho ou Veiculo Leve sobre Trilhos (“VLT") para interligag&o da regido do ABC, consti-
tuida pelos municipios de Sao Bemardo do Campo, Sao Caetano do Sul e Santo André ao
sistema metro ferroviario do municipio de S&o Paulo. A concess&o tera prazo de 25 anos,
contados a partir da emissé@o da Declaracéo de Inicio do Prazo de Vigéncia da Concesséo,
cuja emissao esta prevista para agosto de 2015 e abrangera 13 estagdes e cerca de 14,9
quildmetros de vias. Atualmente, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional com
inicio previsto de operagdo para o exercicio de 2019. 2.4. Moeda funcional de apresentagdo:
As demonstragdes contabeis da controladora e de suas controladas, incluidas nas demons-
tragdes contabeis consolidadas, séo apresentadas em reais, a moeda do ambiente econdmi-
co no qual as empresas atuam (‘moeda funcional”). Nota 03 - Principais Praticas Conta-
beis: As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente
para os exercicios apresentados e para as demonstragdes contabeis individuais da Compa-
nhia (BR GAAP) e consolidadas (IFRS): a) Transagdes e saldos em moeda estrangeira: As
transagBes em moeda estrangeira s&o convertidas para a moeda funcional da Companhia
(Real) utilizando-se as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes. Os saldos das
contas de balangco em moeda estrangeira séo convertidos pela taxa de cdmbio vigente nas
datas dos balangos. Os ganhos e as perdas de variagdo cambial resultantes da liquidagéo
dessas transagdes e da conversdo de ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo reconhecidos no resultado do exercicio. b) Instrumentos financeiros: (i) Ativos
financeiros: Os ativos financeiros s&o classificados como: (i) ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado, (i) empréstimos e recebiveis, (i) investimentos mantidos até o venci-
mento ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia determina a classifica-
¢ao dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se
toma parte das disposices contratuais do instrumento. Os ativos financeiros da Companhia
incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros recebiveis, instrumentos fi-
nanceiros cotados e ndo cotados e instrumentos financeiros derivativos. A mensuragéo dos
ativos financeiros depende de sua classificagéo: 1) Empréstimos e recebiveis: Sdo incluidos
nessa classificagdo caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e outros recebiveis. Os
empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando-se o
método de taxa de juros efetiva deduzidos de qualquer perda por redugdo do valor recupera-
vel. A amortizagio do método de juros efetivos ou despesas financeiras (perdas por redugéo
ao valor recuperavel) é apresentada na conta do resultado financeiro da demonstragdo do
resultado. 2) Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociagéo e ativos fi-
nanceiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos
financeiros sdo classificados como mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o
objetivo de venda no curto prazo. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes ganhos ou per-
das reconhecidos na demonstragéo do resultado. Desreconhecimento (baixa): Um ativo fi-
nanceiro é baixado principalmente quando: « Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo
expirarem; « A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou
assumiu uma obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora
significativa, a um terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, ou (b) a Companhia ndo
transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo. Redugéo do valor recuperavel de ativos financeiros: A
Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o
ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, néo é recuperavel, tendo como base um ou
mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento inicial do ativo e tenha impacto
no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que
possa ser razoavelmente estimado. (i) Passivos financeiros: Passivos financeiros séo inicial-
mente reconhecidos a valor justo €, no caso de empréstimos e financiamentos, debéntures e
contas a pagar, sdo acrescidos do custo da transacéo diretamente relacionado. Os passivos
financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fomecedores, outras contas a pagar,
empréstimos e financiamentos, debéntures e contratos de garantia financeira. A mensuragéo
subsequente dos passivos financeiros depende da sua classificacéo, que pode ser da seguin-
te forma: Empréstimos e financiamentos: Aps reconhecimento inicial, empréstimos e finan-
ciamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utili-
zando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstra-
¢do do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de
amortizagdo pelo método da taxa de juros efetivos. Contratos de garantia financeira: Os
contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia sdo contratos que requerem paga-
mento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incomidas quando o devedor
especificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os termos do correspondente
instrumento de divida. Contratos de garantia financeira s&o inicialmente reconhecidos como
um passivo a valor justo, ajustado por custos de transagao diretamente relacionados com a
emissdo da garantia. Subsequentemente, o passivo € mensurado com base na melhor esti-
mativa da despesa requerida para liquidar a obrigagéo presente na data do balango ou no
valor reconhecido menos amortizagdo, dos dois 0 maior. Desreconhecimento (baixa): Um
passivo financeiro é baixado quando a obrigag&o for revogada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente
alterados, essa substituicdo ou alteragéo é tratada como baixa do passivo original e reconhe-
cimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis reco-
nhecida na demonstragéo do resultado. (i) Instrumentos financeiros - apresentagéo liquida:
Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balanco patrimonial se, e somen-
te se, houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos
e se houver a intengdo de compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultane-
amente. c) Avaliaggo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros: A Administraggo revisa
anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas que possam indicar deteriora-
¢do ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida proviséo para desvalorizagéo ajus-
tando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O seguinte critério é aplicado para avaliar
perda por redug&o ao valor recuperavel de ativos especificos: Agio pago por expectativa de
rentabilidade futura: Teste de perda por redugdo ao valor recuperavel de agio € feito anual-
mente ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagéo do valor contabil.
Ativos intangiveis: Ativos intangiveis com vida Util indefinida séo testados em relagéo a perda
por redugdo ao valor recuperavel anualmente, individualmente ou no nivel da unidade gera-
dora de caixa, conforme 0 caso ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalori-
zag&o do valor contdbil. d) ProvisGes gerais: As provisdes sdo reconhecidas quando a Com-
panhia possui uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de um
evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a
obrigagao e ha uma estimativa confidvel do valor da obrigagéo. Quando a Companhia espera
que o valor de uma provis&o seja reembolsado, no todo ou em parte, 0 reembolso é reconhe-
cido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A
despesa relativa a qualquer proviséo € apresentada na demonstragéo do resultado. ) Com-
binacéo de negocios: Comblnagoes de negdcios sédo contabilizadas utilizando o método de
aquisicdo. O custo de uma aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestagéo transferida,
avaliada com base no valor justo na data de aquisicéo, e o valor de qualquer participagdo de
nao controladores na adquirida. Para cada combinagéo de negécio, a adquirente deve men-
surar a participagdo de ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua
participagéo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente afribuiveis a
aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorridos. Inicialmente, o agio é
mensurado como sendo o excedente da contraprestagéo transferida em relagéo aos ativos
liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Se a
contraprestacéo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca
devera ser reconhecida como ganho na demonstragao do resultado. f) Ajuste a valor presen-
te de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu
valor presente na data das transagdes, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de
encargos financeiros em que incorre quando de suas captagdes, tanto para clientes quanto
para fomecedores. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo
¢ calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragdes
contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste
a valor presente € calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa
de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. g) Custos de
empréstimos: Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢éo, construgéo
ou produgéo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser conclu-
ido para fins de uso ou venda s&o capitalizados como parte do custo do correspondente ativo.
Todos os demais custos de empréstimos s&o registrados em despesa no periodo em que s&o
incorridos. h) Normass, alteracdes e interpretacbes de normas: (i) A seguir apresentamos 0s
novos pronunciamentos que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de 2014, mas que ndo
surtiram efeitos significativos nas demonstragdes contabeis anuais da Companhia:
Impacto nas demonstragdes
Norma Requerimento contabeis
Alteracdo IFRS  Dentre outros esclarecimentos, A Administragdo do  Grupo
10,IFRS12e fica estabelecido que a entidade avaliou os impactos da alteragéo
IAS 28 - Entidade que ndo € de investimentodo IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28
de investimento - podera manter, na aplicagéo e entende que sua adogdo nao
excegbes aregra da equivaléncia patrimonial, a provocard um impacto relevante
de consolidagdo mensuragao do valor justo por meio nas demonstragdes contabeis do
do resultado utilizada pelos seus Grupo.
investimentos.

(ii) A seguir apresentamos 0s novos ou revisados pronunciamentos que ainda néo estéo
em vigor e serdo efetivos a partir do exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2015:

Impacto nas demonstracoes

Norma Requerimento contabeis
IFRS9- Tem o objetivo, em dltima instancia, A Administracdo do Grupo esta
Instrumentos  de substituir a IAS 39. As principais avaliando os impactos do IFRS
Financeiros ~ mudangas previstas séo: (i) todos 9 e entende que sua adogdo ndo
os ativos financeiros devem ser, provocard um impacto relevante
inicialmente, reconhecidos pelo seu nas demonstragdes contabeis do
valor justo; (i) a norma divide todos Grupo.
os ativos financeiros em: custo
amortizado e valor justo; e (iii) o
conceito de derivativos embutidos
foi extinto.
IFRS 15- O principal objetivo é fomecer A Administragdo do Grupo esta
Receitas de  principios claros para 0 avaliando os impactos do IFRS 15
contratos com reconhecimento  de receita ee entende que sua adogdo néo
clientes simplificar o processo de elaboragéo provocara um impacto relevante

das demonstragdes contabeis. nas demonstragdes contbeis do

Grupo.

Alteragdo IFRS A entidade participante de uma A Administracdo do Grupo esta

11-Negocios joint venture deve aplicar os avaliando os impactos da alteragéo

em Conjunto  principios relevantes relacionados ado IFRS 11 e entende que sua
combinagdo de negdcios, inclusive adogdo ndo provocara um impacto

no que diz respeito as divulgagdes relevante nas  demonstracdes
requeridas. contabeis do Grupo.
Alteragdo Método de  depreciagio eA Administragdo do  Grupo
IAS16eIAS  amortizagdo deve ser baseado nos esta avaliando os impactos da
38-Métodos  beneficios econdmicos consumidos alteragdo da IAS 16 e IAS 38 e
aceitaveis de  por meio do uso do ativo. entende que sua adogdo nao
depreciagdo e provocara um impacto relevante
amortizagao nas demonstragdes contabeis do
Grupo.
Alteracéo O objetivo da alteragdo é corrigir A Administragdo do  Grupo
IFRS10alAS a incosisténcia entre os requisitos estd avaliando os impactos da
28-Vendaou do IFRS 10 - Demonstragdes alteragdo da IFRS 10 e IAS 28
contribuicdo  Financeiras Consolidadas e o IAS e entende que sua adogdo ndo
de ativosentre 28 - Investimento em Coligada, provocord um impacto relevante
um investidor  Controlada e Negdcio em Conjunto, nas demonstragdes financeiras do
e associado ou ao lidar com a perda de controle de Grupo.
jointventure  uma subsididria que é contribuida
(negécioem  para uma coligada, controlada ou
conjunto negocio em conjunto. Vigéncia a

partir de 01/01/2016.

Alteracdo IAS 1 Tem o objetivo de enfatizar que e de A Administragdo do Grupo estd
facil compreenséo. avaliando os impactos da alteragdo
da IAS 1 e entende que sua
adogdo ndo provocara um impacto
relevante  nas  demonstractes
financeiras do Grupo.
(iii) Alterages de pronunciamentos ja existentes:
Impacto nas demonstracoes

Norma Requerimento contabeis

IFRS 7 A alteragéo suprime a expressdo A Administragdo do Grupo esta
Instrumentos ~ “e periodos intermedidrios dentro avaliando os impactos do IFRS
financeiros desses periodos anuais” do7 e entende que sua adogdo ndo
(Divulgagdo) -  paragrafo 44R, esclarecendo que provocara um impacto relevante
Aplicabilidade  estes requerimentos de divulgacéo nas demonstragdes contabeis do
das divulgagdes do IFRS 7 ndo s&o exigidas Grupo.
de offset as em demonstragdes  contabeis
demonstragdes condensadas. No entanto, o IAS 34
contabeis exige que uma entidade divulgue
condensadas  “uma explicacdo dos eventos e

transagdes que sdo significativas

para a compreensdo das

alteragbes na posicdo financeira e

do desempenho da entidade desde

o final do ultimo periodo anual”.

Portanto, se as divulgagdes do

IFRS 7 refletem uma atualizagéo

significativa para a informagédo

incluida no relatério anual mais

recente, espera-se que estas sejam

incluidas nas  demonstragées

contdbeis  condensadas. Esta

alteragdo devera ser aplicada

retrospectivamente para periodos

anuais com inicio em ou apés 1°

de janeiro de 2016, com aplicagao

antecipada permitida. Vigéncia a

partir de 01/01/2016.
IFRS7- Contratos de servigos geralmente A Administracdo do Grupo esta
Contratos de atende a definigao de envolvimento avaliando os impactos do IFRS
Servigos continuo em ativo financeiro 7 e entende que sua adogdo ndo

transferido para fins de divulgag&o. provocard um impacto relevante

A confirmagdo de envolvimento nas demonstragdes contabeis do

continuo em ativo financeiro Grupo.

transferido deve ser feita se suas

caracteristicas ~ atenderem  as

definides descritas na norma

(paragrafos B30 e 42C). Vigéncia a

partir de 01/01/2016.
IFRS5- Esclarece-se, através da emissdo A Administracdo do Grupo esta
Reclassificagdo de guidance, as circunstancias avaliando os impactos do IFRS
de ativo néo em que uma entidade reclassifica 5 e entende que sua adogéo ndo
circulante ativos mantidos para venda para provocara um impacto relevante
mantido para ativos mantidos para distribuicdo nas demonstragdes contabeis do
venda e mantido aos sdcios/acionistas (e  vice- Grupo.
para distribuicdo versa) e os casos em que ativos
aos socios/ mantidos para distribuicdo aos
acionistas socios/acionistas  ndo atendem

mais o critério para manterem esta

classificagédo. Vigéncia a partir de

01/01/2016.
IAS 19 - Em um mercado ativo composto A Administracdo do Grupo esta
Beneficios a por diferentes paises, com moeda avaliando os impactos da IAS 19
Empregados - funcional comum, a determinagdo e entende que sua adogdo néo
taxa de desconto da taxa de desconto deve ser feita provocara um impacto relevante

com base em titulos de baixo risco nas demonstragdes contabeis do

do pais, ndo no nivel da moeda Grupo.

funcional. Vigéncia a partir de

01/01/2016
IAS 34 - Estabelece que as divulgagbes A Administragdo do Grupo esta
Demonstragdo  intermediarias necessarias avaliando os impactos da IAS 34
Intermediaria devem ser incluidas ou nase entende que sua adogdo ndo

- Divulgagdo de  demonstragdes contabeis provocara um impacto relevante
informagdes “em intermedirias ou incorporadas por nas demonstragdes contabeis do
outras partes das referéncia entre as demonstragdes Grupo.
demonstragdes contabeis intermediarias e onde
contabeis quer que estejam incluidas dentro
intermedidrias” das informagdes intermediarias

(por exemplo, no comentario da

administragdo ou do relatério

de risco). Vigéncia a partir de

01/01/2016.

: A Administragdo da Companhia e de suas
oontroladas estabelecem estimativas e premissas com relagéo a eventos no futuro. As es-
timativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio
financeiro, estdo contempladas a seguir: * Taxa de desconto: a determinacéo de taxas de
desconto a valor presente utilizadas na mensuragao de certos ativos e passivos de curto e
longo prazos; * Taxa de amortizagéo: a determinagdo das taxas de amortizagéo de ativos
intangiveis obtidas por meio de estudos econémicos de projegéo de trafego; e « Provisdes: a
determinagéo de provisdes para manutencéo, determinacéo de provisdes para investimentos
futuros oriundos dos contratos de concess&o cujos beneficios econdmicos estejam diluidos
nas tarifas de pedagio presentes, provisdes para perdas tributarias, trabalhistas e civelis, per-
das relacionadas a contas a receber e elaboracdo de projegdes para realizacdo de impos-
to de renda e contribuicdo social diferidos. Contabilizagéo de contratos de concesséo: Na
contabilizagdo dos Contratos de Concesséo, a Companhia efetua andlises que envolvem o
julgamento da Administragéo, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade da inter-
pretagéo de Contratos de Concessao, determinago e classificacdo dos gastos de melhoria e
construgdo como ativo intangivel e avaliagéo dos beneficios econdémicos futuros, para fins de
determinagdo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis gerados nos Contratos
de Concessao. As divulgacdes para cada Contrato de Concesséo da Companhia e suas
caracteristicas estdo descritas na nota explicativa n° 2.3. Momento de reconhecimento dos
ativos intangiveis: A Administragéo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos
ativos intangiveis com base nas caracteristicas econémicas de cada Contrato de Concessé&o.

A contabilizagéo de adigdes subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrera quando da
prestagdo de servigo relacionado e que represente potencial de geracéo de receita adicional.
Para esses casos, por exemplo, a obrigagdo da construgéo néo € reconhecida na assinatura
do contrato, mas 0 sera no momento da construgéo, em contrapartida ao ativo intangivel.
Determinacéo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos contra-
tos de concess&o: A Companhia reconhece o efeito de amortizagdo dos ativos intangiveis
decorrente dos contratos de concess&o limitado ao prazo final das respectivas concessdes.
O célculo é efetuado de acordo com o padréo de consumo do beneficio econdmico por ele
gerado, que normalmente se da devido a curva de trafego. Assim, a taxa de amortizagéo é
determinada por meio de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento projeta-
do de trafego das rodovias e geragdo dos beneficios econdmicos futuros oriundos de cada
contrato de concess&@o. A Companhia utiliza modelos para estudo e projecéo do trafego nas
rodovias sob sua concesséo. Determinagéo das receitas de construgéo: A receita de constru-
¢4o é reconhecida pelo seu valor justo, assim como os respectivos custos transformados em
despesas relativas ao servigo de construgéo prestado. De acordo com o ICPC (Interpretacéo
do Comité de Pronunciamentos Contabeis) 01, sempre que uma concessionaria de servigos
publicos executa obras, mesmo que previstas contratualmente, ela realiza servigos de cons-
trugdo, sendo que estes podem possuir dois tipos de remuneragéo, ou por recebimento dos
valores do poder concedente (ativo financeiro), ou pela remuneragdo da tarifa de pedagio
(ativo intangivel). Para essa Ultima modalidade, que é o caso de todas as concessiondrias
de rodovias administradas pela Companhia, a receita de construg@o deve ser reconhecida
pelo seu valor justo, e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servi-
¢o de construgdo prestado. Na contabilizagdo das margens de construgdo, a Administracéo
da Companhia avalia questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestagéo de
servicos de construcdo, mesmo nos casos em que haja terceirizagdo dos servicos, custos
de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra e empresa do Grupo EcoRodovias que
efetua os servigos de construgao. A Administracdo da Companhia entende que as contrata-
¢des dos servicos de construcdo sdo realizadas a valor de mercado, portanto, ndo reconhece
margem de lucro nas atividades de construgéo. Determinacdo do ajuste ao valor presente
de determinados ativos e passivos: A Administracéo avalia e reconhece na contabilidade os
efeitos de ajuste a valor presente levando-se em consideracéo o valor do dinheiro no tempo
e as incertezas a eles associadas. Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os ativos e
passivos sujeitos ao ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utiizadas
pela Administracéo para sua mensuragdo e reconhecimento, sdo como segue: a) Provis@o
para manutencéo e obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir com as
obrigagdes contratuais da concess&o cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo auferidos
pela Companhia, e provisao para manutencéo decorrente dos custos estimados para cumprir
as obrigacdes contratuais da concessao relacionadas a utilizagéo e manutengéo das rodo-
vias em niveis preestabelecidos de utilizacdo. A mensurac&o dos valores presentes dessas
provisdes foi calculada por meio do método de projegéo de fluxo de caixa nas datas em que
se estima a saida de recursos, para fazer frente as respectivas obrigagdes (estimada para
todo o periodo de concessdo), e descontada por meio da aplicagéo da taxa de desconto,
que varia entre 7,21% e 12,20% ao ano. A determinag&o da taxa de desconto utilizada pela
Administracéo esta baseada na média ponderada das captagdes. b) Obrigagdes com Poder
Concedente decorrentes das obrigagdes incorridas pela Companhia relacionadas ao direito
de outorga. A mensurac@o e os critérios dos respectivos valores estéo detalhados na nota
explicativa n® 19. Nota 05 - Reapresentacéo Retrospectiva: Nos termos do Pronunciamen-
to Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacéo de Erro, as
demonstraces contabeis em 31 de dezembro de 2013 foram reapresentadas em relacéo a
sua Ultima divulgag&o para contemplar a modificagéo do critério de avaliagéo do instrumento
financeiro representativo de investimentos em um fundo denominado “Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Precatérios Selecionados III” antes classificado
como instrumento financeiro na modalidade “investimentos mantidos até o vencimento” re-
conhecido por seus valores aportados (custo contabil) que passou a ser classificado como
“instrumento financeiro disponivel para venda” e, portanto, com critérios de mensuragéo pelo
seu valor justo aplicados de maneira retrospectiva. Para determinag&o do valor justo, utilizou-
-se a metodologia de determinar os valores dos fluxos futuros do instrumento financeiro trazi-
dos a valor presente. Os efeitos da atualizagdo desse instrumento financeiro, primeiramente
ao seu custo amortizado, foram computados ao resultado do exercicio (e em resultados de
exercicios anteriores). Ja o correspondente ajuste a valor justo, foi considerado, em cada
periodo contabil, em outros resultados abrangentes no patriménio liquido. Todos os ajustes
retrospectivos, levaram em consideracéo os aspectos fiscais envolvidos e, também, foram
produzidos os efeitos retrospectivos nos dividendos obrigatérios e demais reservas, conforme
a seguir apresentado:

Divulgado Ajustes Reapre-

Elementos Patrimoniais e de Resultado Originalmente De 2013 _Até 2012 sentado

Titulos e valores mobilirios 68.657 18.077 123632 210.366
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 27507 9457 33207 70171
Reserva de lucros - Legal 87997  1.991 6.991 96.979

Reserva de lucros - Dividendos Adicionais 343425 28373  99.621 471419
Ajustes de avaliagéo patrimonial 10.353 (21.744) (16.187) (27.578)
Resultado do exercicio - Receitas Financeiras 105626  39.820 - 145446
Nota 06 - Venda de Participagao: Em 05 de agosto de 2013, a controlada EcoRodo-
vias Infraestrutura e Logistica S.A. comunicou ao mercado, que celebrou contrato de
compra e venda de agdes e outras avengas com a Sampra Participacdes Ltda. afiliada
Raizen Combustiveis para venda de 10% das agbes que detém na STP, passando a
deter 11,41%. A conclusé@o financeira era condicionada ao cumprimento de determina-
das condicdes suspensivas dentre elas, a obtencao da previa autorizacéo do Conselho
de Defesa Econdmica - CADE, o qual foi concluido em 03 de outubro de 2013. O valor
do ganho na venda do investimento (R$ 31.838 mil) foi consignado na demonstragéo
do resultado. Em 04 de fevereiro de 2014, a Companhia celebrou contrato de venda
da totalidade de sua participagéo no capital da Servicos e Teconologia de Pagamen-
tos - STP (11,41%), para a Feelane |, LLC e Freelane Il, LLC, controladas por Capital
Internacional Private Equity Fund VI. L.P. e sua afiliada CGPEVI, L.P., pelo valor total
de R$ 292.127 mil (R$ 291.016 mil liquido, descontado 0,38% de IOF). As condicbes
precedentes foram cumpridas em 20 de marco de 2014 com a efetiva transferéncia das
agbes decorrentes dessa operagdo. O valor do ganho na venda do investimento (R$
274.067 mil) foi consignado na demonstragao do resultado. O contrato de compra e
venda possui clausula de indenizagéo, o qual prevé a responsabilidade da Companhia
em indenizar a compradora, no caso de perdas sofridas, na propor¢éo de sua partici-
pacao (11,41%), de eventos ocorridos até a data do fechamento da venda, incluindo
quaisquer litigios relacionados a passivos ou contingéncias de natureza trabalhista,
previdenciaria, tributaria, civel, concorrencial, regulatéria, de defesa do consumidor ou
de qualquer natureza, independentemente de verificagao de culpa ou dolo. O contrato
prevé as seguintes limitagdes: (i) A obrigacéo de indenizagéo esta limitada ao minimo
de R$ 50 mil por perda individual € limite méaximo de 20% do prego de aquisicéo apenas
em algumas hipéteses. Em outras, o valor é limitado a 100% do prego de aquisicéo; (i)
A indenizagdo nao é aplicavel a perdas decorrentes de fatos, atos, eventos e/ou omis-
sdes que tenham sido revelados no Contrato e em seus anexos; (iii) O limite temporal
de 3 (trés) anos ¢ aplicavel apenas em algumas hipéteses. Em outras, o limite é o prazo
prescricional aplicavel a natureza da respectiva perda. Nota 07 - Caixa e Equivalentes
de Caixa: Politica contabil: A Companhia considera equivalentes de caixa uma apli-
cagdo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor.

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Caixa - - 22.857 16.071
Bancos conta-movimento - 77 5.447 5.782
Aplicagdes financeiras 40.239 3.077 _ 658231 _1.079.570
40.239 3.154 _ 686.535 _1.101.423
As aplicacbes financeiras estdo compostas como segue:
Controladora __Consolidado
Obs. 2014 _2013 ___ 2014 2013
Fundos de investimento (a) - - 574.670 1.015.088
Compromissadas e certificados de
depésito bancério - CDBs (b) 188 3.077 42.387 63.663
Debéntures (c)_40.051 -_41.174 819

40.239 3.077 _658.231 1.079.570
(a) Fundo de investimento que se enquadra na categoria “renda fixa crédito privado”, de
acordo com a regulamentac&o vigente, cuja politica de investimento tem como principal fa-
tor de risco a variagéo de taxa de juros doméstica ou indice de precos, ou ambos, e que tem
como objetivo buscar valorizagéo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma
carteira de perfil conservador. Os saldos possuem conversibilidade imediata em um mon-
tante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. O
Fundo néo pode realizar operagdes especulativas ou operagdes que 0 exponham a obri-
gagdes superiores ao valor de seu patriménio liquido. O Fundo ndo pode estar exposto a
determinados ativos, tais como acdes, indice de agdes e derivativos referenciados nestes,
com excecdo de operagdes que se utilizem de tais instrumentos para produzir rendimentos
predeterminados. As aplicagdes financeiras vinculadas séo formadas por CDBs e fundos
de investimentos, remunerados a taxa de 100,9% do Certificado de Depdsito Interbancario
(CDI), e refletem as condicdes de mercado nas datas dos balangos patrimoniais. (b) Os
recursos n@o vinculados se referem, substancialmente, as aplicacdes financeiras compro-
missadas, remuneradas a taxa média ponderada de 96,4% do Certificado de Depdsito
Interbancério (CDI), sem o risco de mudanga significativa de valor. Os prazos de resgate
variam entre um e trés meses e possuem liquidez imediata e a Companhia possui o direito
de resgate imediato. (c) Os recursos aplicados em debéntures séo substancialmente remu-
nerados a taxa de 97,5% do Certificado de Deposito Interbancério (CDI), sem o risco de
mudanca significativa de valor. A referida aplicagao possui liquidez imediata.
Nota 08 - Investimentos Temporarios:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Certificados de depésito bancario (a) - - 1263 18532
Fundo de invest. em direitos creditdrios -
Custo amortizado (b) 559485 248296 559485 320.102
Fundo de invest. em direitos creditérios -
Ajuste a valor justo (b) (69.852) (37.930) (69.852) (37.930)
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Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Fundo de investimento financeiro (a) - - 53165 52491
Outros - - -_ 4408 _ 13.062
489.633 _ 210.366 _ 548.469 _ 366.257

Ativo circulante - - 54959 70.740
Ativo ndo circulante 489.633 _210.366 _ 493.510 _ 295.517
489.633 _ 210.366 _ 548.469 _ 366.257

(a) Os CDBs e fundos de investimento s&o remunerados a taxa de 99,1% do CDlI e refle-
tem as condigdes de mercado no fim de cada exercicio. Embora as aplicagdes possuam
liquidez imediata, foram classificadas como titulos e valores mobiliérios por estar vinculada
no processo de liquidag@o de remuneracéo das debéntures das controladas Ecovias dos
Imigrantes e Ecopistas como garantia de recursos para pagamento de juros e principal
(vide nota explicativa n® 17). A formagéo dessas reservas é supervisionada pelo agente
fiduciario. (b) Fundo de investimentos em direitos creditérios - Durante o exercicio de 2010
a Companhia e a controlada CR Almeida S/A - Engenharia de Obras aportaram parte dos
precatorios de suas propriedades em fundos de investimentos denominados “Fundo de In-
vestimento em Direitos Creditdrios Nao-Padronizados Precatdrios Selecionados IlI” e “Fun-
do de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Precatorios Selecionados
IV que tém por objeto a captag&o de recursos para aquisi¢ao de Direitos Creditdrios oriun-
dos de precatorios de titularidade do cedente. Sobre os valores aportados, nos montantes
de R$ 175.124 mil (Primav Construgdes e Comércio S/A) e R$ 195.808 mil (CR Aimeida
S/A - Engenharia de Obras), foi aplicado um desagio equivalente a 63,74%, representado
pelas condicbes da época de negociagéo de mercado, resultando em aportes liquidos de
R$ 63.500 mil e R$ 71.000 mil, respectivamente. Além disso, cada empresa aportou tam-
bém R$ 1.500 mil em moeda corrente. Os Fundos, conforme registros e divulgagdes na
Comisséo de Valores Mobiliarios apresentam, em 31 de dezembro, as seguintes carac-

teristicas e posicéo: i
FDIC-NPIIl - Nome Fundo: FDIC-NP PRECATORIOS SELECIONADOS Il

CNPJ Fundo: 11.641.910/0001-70

Administrador: BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A
DTVM

CNPJ Administrador: 59.281.253/0001-23

Situagdo do Fundo:  Em funcionamento normal.

Patriménio Liquido ~ R$ 69.731 mil (R$ 68.657 mil 31/12/2013).

FDIC-NP IV - Nome Fundo: FDIC-NP PRECATORIOS SELECIONADOS IV

CNPJ Fundo: 11.728.856/0001-02

Administrador: BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda.

CNPJ Administrador: 00.066.670/0001-00

Situagdo do Fundo:  Em funcionamento normal.

Patriménio Liquido ~ R$ 71.575 mil (R$ 71.806 mil 31/12/2013).

Ao final do exercicio social de 2014, a Controladora adquiriu de sua Controlada - CR Almei-
da S/A - Engenharia de Obras - os direitos sobre as quotas do “FIDC-NP PRECATORIOS
SELECIONADOS V" pelo montante equivalente ao custo amortizado (R$ 295.137 mil)
daquele instrumento financeiro, classificando-o como “instrumento financeiro disponivel
para venda”. Para determinagdo do valor justo, utilizou-se a metodologia de determinar os
valores dos fluxos futuros do instrumento financeiro trazidos a valor presente. Os ajustes
a valor justo foram contabilizados em contrapartida de outros resultados abrangentes no
patrimdnio liquido.

Nota 09 - Contas a Receber:

Controladora Consolidado

2014 2013 _ 2014 2013

Faturas e titulos a receber (a) - 3700 276507 197.938

Servigos executados a faturar (a) - - 51.868 211.631
Provis&o para créditos de liquidagdo

duvidosa PCLD (a) - (3.700) (15.622) (23.460)

Créditos de precatorios a receber (b) 10.718 981 353.927 344.190

Rendas a Receber - Swap (c) 207.197 183.540 207.197 183.540

Outras contas a receber -_ 22210 _ 14322

21 7.915 184.521 _896.087 _928.161

Ativo circulante 62.748 26582 382461 416.206

155.167 _157.939 _513.626 _511.955
217.915 _184.521 _896.087 _928.161
a) Faturas e titulos a receber, Servigos executados a faturar e Provisao para créditos de
liquidagé@o duvidosa: Representam preponderantemente valores a receber provenientes
de faturas emitidas e de medicbes de servigos realizados ainda néo faturados, pedagio
eletronico, exploragéo da faixa de dominio das rodovias, locacdo de painéis publicitarios,
acessos por clientes de portos, e outros servicos. A proviso para créditos de liquidagdo
duvidosa representa a expectativa desfavoravel da administragdo da Companhia e de suas
controladas quanto ao recebimento dos valores. b) Créditos de precatorios a receber: Con-
troladora - R$ 981 mil (R$ 981 mil em 31/12/2013) corresponde & aquisigéo, de empresa
ligada, de precatorios requisitorios com origem em agdes ordinarias de natureza alimenticia
expedidos pelo Estado de Minas Gerais adquiridos pelo valor equivalente a 31,5% do seu
valor de face, sendo mantido pelo custo de aquisigao; e R$ 9.737 mil (R$ 0 em 31/12/2013)
de precatdrios expedidos pelo Estado do Acre durante o exercicio social de 2014, referen-
tes a faturas de servigos emitidas em exercicios anteriores e néo liquidadas por aquele
Estado. Consolidado - R$ 341.339 mil (R$ 341.339 mil em 31/12/2013) correspondentes as
cessdes parciais de créditos que a sociedade controladora (CR Almeida S/A - Engenharia
e Construgdes) possui por forca de sentengas transitadas em julgado proferidas em agdes
ordinarias de autos perante a 4* Vara da Fazenda Publica, Faléncias e Concordatas da Co-
marca de Curitiba, onde o Estado do Parana foi condenado. c¢) Rendas a receber - Swap:

Ativo ndo circulante

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Valor Justo
. Valor pelo custo amortizado - Credit Suisse ~ (25.538) (9. 859) (25.538) (9. 859)
. Valor pelo custo amortizado - Bradesco (570) 570
. Ajuste a valor justo - Credit Suisse 231.395 193. 399 231.395 193. 399
. Ajuste a valor justo - Bradesco 1.910

0
7

207. 1‘ _183.540 540

1.9
)7 183540 207.19

i

Ativo circulante
Ativo ndo circulante 144.449 156.958 _144.449 _156.958
207.197 _183.540 _207.197 _183.540
Credit Suisse: Em 04 de outubro de 2013, a Companhia contratou um instrumento
financeiro denominado “fotal return swap” com Credit Suisse Préprio Fundo de Inves-
timento Multimercado. A ponta ativa é representada por valores que serdo distribui-
dos pelo fundo denominado Precatérios CPU Il - Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios-Nao Padronizados (FIDC). A ponta passiva é representada por Variagdo
Cambial + 10,85% a.a. sobre o valor base de referéncia de R$ 110.000 mil. O contrato
nao é negociado separadamente e sua liquidag&o sera realizada pelo valor liquido. O
valor justo da ponta ativa foi apurado pelas projegdes dos fluxos do recebivel da cartei-
ra do FIDC e trazidas a valor presente pela taxa de juros de mercado, acrescido de um
spread estimado de risco. O recebivel do FIDC conta com garantias de bens iméveis
e precatdrios emitidos pelo Governo do Estado do Parana. O valor justo da ponta
passiva foi obtido pelas proje¢des do délar nas datas futuras, acrescidas do spread
contratual e trazidas a valor presente por uma taxa de juros de mercado livre de risco.
Para o célculo do valor justo, a Companhia utilizou das taxas referenciais divulgadas
pela BM&F BOVESPA. Bradesco: Em 21 de janeiro de 2014, a Companhia firmou con-
trato de empréstimo em moeda estrangeira (dolar americano), com o Banco Bradesco
Europa no montante de USD 15.000 mil, equivalente a R$ 35.003 mil, com vencimento
em 29 de janeiro de 2015. A remuneragéo definida foi de juros de 1,3721% a.a., cujo
pagamento, assim como o do principal, ocorreria apenas ao final da operagéo. Para
protegé@o dos efeitos da variagdo cambial deste empréstimo internacional, a Compa-
nhia firmou, em 22 de janeiro de 2014, um contrato de swap com o Banco Bradesco
S/A no Brasil. Nesta operacéo de swap ficou definida a seguinte troca: « Valor Nocional
(referéncia): USD 15.000 mil; « Ponta Ativa (em favor da Primav): 3,0143% a.a. + Varia-
¢ao Cambial; + Ponta Passiva (em favor do Bradesco): 122,50% da CDI. O valor justo
ou “marcagdo a mercado” é determinado com base nas taxas referenciais divulgadas
pela BM&F BOVESPA. O Resultado apurado na liquidagdo da operagdo sera pago
pela Primav (ou ressarcida pelo Bradesco), apenas ao final da operag&o.

Nota 10 - Tributos e Contribui¢cdes a Recuperar:

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Imposto de renda 8.976 2027 58.065 37477
Contribuigéo social 10 621 12.054 2.875
Cofins - 1 509 1.189
Pis - - 1.230 261
Inss - - 3723 2515
Iss - 1 1.686 1612
Outros - - 13 41

8.986 2.650 77.280 45.670

Nota 11 - Depésitos para Recursos:
Os depositos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia e de suas controla-

das, correspondem a quantias depositadas e mantidas em juizo até a solugéo dos litigios
aos quais estao relacionadas.

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Saldo inicial 6 6 100.938 90.651
Adicdes - - 46.502 5.325
Baixas - - (10.136) (1.610)
Atualizagéo monetaria - - 9.886 6.572
Saldo final 6 6__ 147190 _ 100.938

62748 26582

Nota 12 - Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio a Receber:

13.1 Participactes em Sociedades Avaliadas por Equivaléncia Patrimonial

Pro- Recebi- Pro- Recebi- Controladora CR Obras EcoRodovias Linha 18 Total
2014 postos dos _ 2013 postos dos 2012 Saldos em 31 de Dezembro de 2012 675.992 1.374.377 - 2.050.369
Controladora: Ajuste de avaliagao patrimonial 1.834 - - 1.834
—— Resultado de equivaléncia patrimonial (54.036) 230.195 - 176.159
EcoRodovias Infraestrutura Dividendos destinados - (278.745) - _(278.745)
e Logistica S.A. Saldos em 31 de Dezembro de 2013 ~ 623.790  1.325.827 -1.949.617
- 512,601 (512.601) - - - - Aquisigéo de participagéo societéria - - 20900  20.900
- 512,601 (512.601) - - - - Ajuste de avaliagao patrimonial 837 - - 837
Consolidado: - Resultado de equivaléncia patrimonial (72.909) 294016 (1.614) 219.493
e e— Dividendos e juros sobre o
Elog SA. 12.336 - - 12336 - - 12336 capital proprio destinados - (512602) -_(512.602)
Consorcio Rota do Saldos em 31 de Dezembro de 2014 551.718 1.107.241 _ 19.286 1.678.245
Horizonte S.A. 222 261 (39) - . - - STP Rota
Servigos e Tecnologia de Consolidado ELOGS.A. S.A.__ S.A. Linha18 _ Total
Pagamentos S.A. - STP -__4986_ (7.021) _2.035 21.514 (19.479 - Saldos em 31 de Dezembro de 2012 ~ 254941 20574 - - 275515
12558 _ 5247 _ (7.060) 14371 21.514 (19.479) 12.336 Baixas (9) (1.602) - - (16811)
Nota13-Investimentos: —{7.060) 14.371 21514 (19.479) 12.336 Resultado de equivaléncia patrimonial (20.926) 21.695 - - 769
e, Mais valia de ativos liquidos 8.961 46.641 - - 55,602
Controladora Consolidado Dividendos destinados - (21.514) - - (21514)
2014 2013 2014 2013 Saldos em 31 de Dezembro de 2013 242. 967 65.794 - - 308.761
L ) ) —  ———  ———  ——  Aquisi¢do de participagéo societaria - 55000 20.900 75.900
ParticipagGes em sociedades avaliadas Baixas - (18.059) - - (18.059)
por equivaléncia patrimonial 1678.245 1949617 286010 308.761 Resultado de equivaléncia patrimonial ~ (32.744) 3891 434 (1614) (30.033)
Agio na aquisigio de participagdes societarias 1.501.461 1.596.626 - - Mais valia de ativos liquidos 1.328 (46.641) - - (45.313)
. . o 4871 Dividendos e juros sobre o capital
Outros investimentos - 397 839 87 proprio destinados - (4985) (261)_ - _(5.246)
3.179.706 3.550.215 _286.849 _313.632 Saldos em 31 de Dezembro de 2014 M - 55173 _ 19.286 286.010
As demonstraces contabeis das empresas controladas, apresentaram:
Ativo Passivo Demonstragdo do Resultado Atibuivel a:
Lucro/ Resultado Outros

Ativo Ativondo Passivo Passivo nao Patriménio  Receita Lucro prejuizo liquido do Compa- Acionistas

_circulante circulante circulante __ circulante __liquido __liquida ___bruto operacional _exercicio __nhia __(Minorit.)
Controladas diretas:
CR Almeida S/A - Engenharia de Obras 252821 577914  251.087 27910 551738 555410 (161.528) (46.256)  (72.912) (72.909) (3)
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. 922700 5779.170 1274886  3.642.798 1.784.186 2.937.001 1.215.845 716908  474.250 294.015 166.679
Controladas indiretas:
Via EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.:
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. 383514 1.327.888  37.759 868466 805177  178.565 50.731 404.215  396.593 396.593 -
EILO1 Participagdes S.A. 274 - 1 - 273 - - 25 19 19 -
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. 51.022 284831 208.737 5392 121722 290.943 29404 10984  (7.648) (4.436) (3212)
EIL0O2 SA. 1 - - - 1 - - - - - -
EILO3 SA. - - - - - - - - - -
EIL04 SA. - - - - - - - - - - -
Ecoporto Santos S.A. 62942 770037 224170 581.949 26.860 337.714  156.135 10.104  (7.859) (7.859) -
Termares - Terminais Maritimos

Especializados Ltda. 39492 53389  16.741 5.956 70184  114.765 76.652 24,892 16.388  16.388 -
Ecoporto Transporte Ltda. 8.832 7475 5.124 3.759 7424 19436  (1.036) (1.701)  (1.154) (1.154) -
Controladas Indiretas:

Via EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.:
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. 125972 1491.053 128.331 1.108.998  379.696 1.128.114  527.187 372365  250.877 250.877 -
Concessionaria das Rod. A. Senna e C.

Pinto S.A. - Ecopistas 164.953 1.073667 118.106 744285 376229 358402  120.623 11.654 7376 7.376 -
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. 15295 194056  26.393 153.391 29567 248807 135317 102073  67.795 67.795 -
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas 30255 433324 53686 104445 305448 260588  101.028 65538 42877 42877 -
Empresa Concessionaria de Rodovias

do Sul S.A. - Ecosul 23051 194000  28.039 162.074 26939 208938  113.142 85136 55627 50.064 5.563
Via Elog SA.:
Ecopétio Logistica Cubatdo Ltda. 14602 137139 6.003 921 144816  39.29 1407 (1.849)  (1.460) (1.460) -
ELG-01 Participagdes Ltda. 2 53464 1 - 53.465 - - (2407)  (2407) (2407) -
Elog Logistica Sul Ltda. 14342 46077  20.321 6.813 33285 84145 20.506 3.198 2311 2311 -
Anish Empreendimentos e Participagdes Ltda. 207 53472 416 9 53.254 - - (1.961)  (1.961) (1.961) -
Paqueté Participagdes Ltda. - 11.000 - - 11.000 - - (12) (12) (12) -
Elog SA. 59503 563.948 112.563 259310 251578 161587 23.984 (65.893)  (40.930) (32.744) (8.186)
Servicos de Tecnologia e Pagamentos S.A. - STP - - - - - 12431 8.595 5.990 3891  3.891 -
Consodrcio Rota do Horizonte S.A. 279.409 - 2244 1305  275.861 - - (1.800) 2.165 433 1732
Controladas em conjunto
Concessionaria do Monotrilho da

Linha 18 - Bronze S.A. 33594 1512 40 - 35.066 - - (4446)  (2934) (1.614) (1.320)

13.2 Agio na aquisicio de participagdes societarias: Na Controladora, decorre integralmente da aquisicio, durante o exercicio de 2012, de 106.152.825 agdes representativas de 19%
das agoes de propriedade da ex-acionista Impregilo International Infrastructures n.v. na controlada EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. passado a participagao de 44,98869%

para 63,98869%. A aquisicao, finalizada em 27 de dezembro de 2012, considerada como

combinag&o de negdcios, resultou em agio provisoriamente identificado como decorrente de

contratos de concessao detidos pelas controladas da EcoRodovias e, durante o exercicio de 2013, portanto dentro do prazo de 12 meses estabelecido pelo CPC 15 - Combinagéo de
Negdcios em seus itens 14 a 19, com base em laudo de avaliagéo elaborado por peritos independentes cujo objeto foi a determinagéo do PPA - Price Purchase Allocation, o referido agio
foi remensurado e alocado em parte para mais valia de ativos e parte para goodwill nos montantes respectivos de R$ 737.449 mil e R$ 851.117 miil.

As movimentagdes posteriores foram:

Saldos em 31 de Dezembro de 2012

Realizagao do valor justo dos ativos e passivos (Liquido)

Saldos em 31 de Dezembro de 2013

Realizagao do valor justo dos ativos e passivos (Liquido)

Saldos em 31 de Dezembro de 2014

No Consolidado, os valores s&o reclassificados para intangivel (goodwill) e para as contas

Nota 14 - Imobilizado (Consolidado):

Goodwill Mais Valia Total
851.117 737.449 1.588.566
8.060 8.060

851.117 745.509 1.596.626
(95.165) (95.165)

851.117 650.344 1.501.461

ou grupamentos de contas que deram origem a mais valia de ativos liquidos.

Politica contabil - O imobilizado é demonstrado pelo custo histdrico deduzido das respectivas depreciacdes e perdas por desvalorizagdo, se aplicavel. Um item de imobilizado € baixado
quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo é registrado na demonstragéo
do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de depreciagdo s&o revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de

forma prospectiva. A depreciacéo é calculada pelo método linear a taxas que levam em co
Custo

nsideracéo o tempo de vida util estimado.

Depreciagdo Residual

Saldos em

Saldos em Saldos em Saldos em

_(*)__31/12/2012 Adigbes Baixas _Transf. 31/12/2013 _31/12/2012 Adigdes Baixas Transf. 31/12/2013 31/12/2013 31/12/2012

Hardwares 179 167407 35346 (1.473) 34 201.314 (116.969) (20.236) (3) (137.024) 64290 50438
Magquinas e equipamentos 11,8 197471 22970 (3.656) (4.529) 212256  (62.967) (31.543) 911 1475 (92.124) 120132  134.504
Méveis e utensilios 7.7 19.383  3.059 (181) (5) 22.256 (7.046) (1.454) 22 6 (8472 13.784 12.337
Terrenos - 5.255 178 - - 5433 - - - - - 5433 5.255
Edificagdes 73 35.788 797 - (18) 36.567  (14.944) (1.740) - 2 (16.682) 19.885  20.844
Imobilizado em andamento - 21.665 394 (295) (3.440) 18.324 - - - - - 18.324 21.665
Benfeitorias 15 182.932 748 - 8675 192355  (41.247) 213 - - (41.034) 151321  141.685
Veiculos 15,0 48357 2114 (1.102) (1.648)  47.721 (18.547) (8.365) 759 (534) (26.687)  21.034  29.810
Instalagdes 55 9371 4.663 - 242 16.456 (1.811)  (983) 1973 (821) 15.635 7.560
Outros 78 41799 _ 13502 _ (923) (2. 272) 52.106 (3.292) 2533 6 (79) (832) __ 51.274 38507
729 428 _ 83.771 (7.630) _ (781) _ 804.788 _ (266.823) (61.575) 1.882 _2.840 _(323.676) l 481.112 __ 462.605

Custo ngia@o Residual
Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em

_() _3112/2013 Adicdes Baixas _Transf. 31/12/2014 _31/12/2013 Adicbes Baixas Transf. 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013

Hardwares 18,8 201.314 33.188 (616) 216 234102 (137.024) (27.349) 478 80 (163.815) 70287  64.290
Maquinas e equipamentos 88 212256 16.674 (2.167) 1.547 228310  (92.124) (24.565) 1.189 - (115500) 112810 120.132
Méveis e utensilios 82 22256 3711 (203) 9) 25.755 (8472) (1.934) 97 (51) (10.360) 15395 13784
Terrenos - 5433 423 - - 5.856 - - - - - 5.856 5433
Edificagdes 74 36.567 38 - 382 36.987  (16.682) (1.780) - 2 (18.460) 18527  19.885
Imobilizado em andamento - 18324 26238  (85) (5.331) 39.146 - - - - - 39.146 18.324
Benfeitorias 15 192.355  6.287 (3) 2315 200954  (41.034) (6.014) - - (47.048) 153906 151.321
Veiculos 19,0 47721 6340 (452) 441 54050  (26.687) (7.744) 272 - (34.159) 19.891 21.034
Instalagdes 6,8 16456  7.948  (75) 46 24.375 (821) (1.931 52 989  (1.711) 22664 15635
Outros 76 52.106 _55.718 (1.430) (12.764) 93.630 (832) _(3.392) _ (83)_ 674 (3.633) 89997  51.274
804.788 _156.565 (5.031) (13.157) _ 943.165 _ (323.676) (74.709) _ 2.005 _ 1.694 _(394.686) 548479 _ 481.112

(¥) - Taxas médias de depreciagéo - %

NOTA 15 - INTANGIVEL (Consolidado): Politica contabil - Ativos intangiveis adquiridos
separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.
Apbs o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis s@o apresentados ao custo, menos
amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis ge-
rados interamente, excluindo custos de desenvolvimento capitalizados, ndo séo capitali-
zados, e 0 gasto é refletido na demonstragéo do resultado no exercicio em que for incorrido.
A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é reconhecida no
resultado por meio da projecéo de curva de tréfego estimada pelo prazo de concesséo a
partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais
reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo. Os
4agios que tenham sido alocados aos direitos de concessao, assim como aqueles relacio-
nados, mas que néo tenham sido alocados diretamente & concessao ou a outros ativos e
passivos, e que tenham o beneficio econémico limitado ao tempo (prazo definido) em razéo
de direito de concessao com vida Util definida, compdem o saldo do ativo intangivel e séo
amortizados pelos mesmos critérios descritos no paragrafo anterior.
2014 2013

Valor Amortizagao Valor Valor
Justo _Acumulada __Liquido __Ligquido

Contratos de concessao 5618.190  1.562.810 4.055.380 3.514.876
Softwares 82.220 47149 35071 27.185
Agio na aquisicdo de investimentos 2.069.968 7.266 2.062.702 2.140.964
Intangivel em andamento 26.528 - 26528 33875
Qutros ativos intangiveis 37.576 7839 29.737 __29.368

7.834.482 _ 1.625.064 6.209.418 5.746.268

A amortizag&o dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concesséo é reconhecida no

resultado através da projecéo de curva de tréfego estimada para o periodo de concesséo
a partir da data em que eles estdo disponiveis para uso, método que reflete o padrao de
consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo. As taxas médias pon-
deradas de amortizagdo em 31 de dezembro de 2014 foram 4,45% a.a. (3,94% a.a. em
31 de dezembro de 2013). Os softwares de terceiros estdo sendo amortizados com base
em taxas que leva em consideragdo a vida Util estimada correspondendo a taxa média de
13,3% a.a. Os valores de 4gio na aquisi¢éo de investimentos fundamentado em rentabili-
dade futura sdo assim compostos:

Controladora ___Consolidado
2014 _2013 2014 2013
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul
S.A. - Ecosul - - 5911 6.295
Elog - - 231517 231453

EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A (goodwill) - - 851117 851117
Mais valia de ativos liquidos - - _974.157 1.052.099

- -2062.702 2.140.964
Ecosul - O valor do &gio advindo da aquisicdo das agdes ordindrias da Empresa Conces-
sionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul estd sendo amortizado em 10 anos. Elog - O
valor do &gio da Elog, refere-se a menos valia de maquinas e equipamentos registrados
em 2010, pela venda de participacdo da Elog. EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
- Goodwill - Vide nota explicativa 13.2. Mais valia de ativos liquidos - O &gio - mais valia de
ativos liquidos, apurado através de célculo do valor justo, quando da perda de controle na
controlada indireta, Elog S.A. cuja sociedade é holding no setor de infraestrutura logistica
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pertencente & EcoRodovias e, através do Acordo de Investimentos, o Logistica FIP integralizou e subscreveu novas acdes ordindrias re- - Descrigéo dos principais contratos de empréstimos e financiamentos bancarios vigentes:

presentatjvas gje 20% do capital tqtal e votante da EI_.OG. Inclui também a parcela correspondente ao valor justo da participacéo adicional  jtem Empresa Instituigio indices financeiros exigidos Garantias
(controle individual) da EcoRodovias (vide nota explicativa 13.2). (a) EcoRodovias Infraestutura BTG Pactual/ltadi, Bradesco/  N&o exigem manutengao dos indices. Sem garantia
Nota 16 - Empréstimos e Financiamentos: e Logistica SA. HSBC Corretor
Controladora __Consolidado (b) Ecopistas BNDES (i) a raz&o entre o pafriménio liquido ~ Cesséo dos direitos
Modalidade Companhia Vencimento final Taxa média de juros _ 2014 _2013 2014 2013 € 0 passivo total deve ser superior creditérios dos recebiveis
Em moeda nacional: a20%; (i) o indice de coberturado  dos pedagios, bem como
Capital de giro (c) Ecovia 10/2014 108,4% do CDI - - - 44782 servigo da divida deve ser igual ou as receitas acessorias
Capital de giro (c) Ecovia 12/2014 108,4% do CDI - - - 26167 superior a 1,20 pontos; e (i) arazdo  decorrentes da concess@o
Capital de giro (c) Ecovia 11/2014 108,0% do CDI - - - 35403 entre a divida liquida e 0 “Eamings e todas e quaisquer
Capital de giro (c) Ecosul 10/2014 CDI +2,032% a.a. - - - 13469 Before Interest, Taxes, Depreciation  indenizagdes a serem
Capital de giro (9) Ecosul 11/2014 108% do CDI - - - 36.640 and Amortization - EBITDA” ajustado  recebidas nos termos das
Capital de giro (9) Ecosul 12/2014 108,4% do CDI - - - 22142 deve ser inferior a 4,00 pontos. Os ~ garantias e apdlices de
Capital de giro (9) Ecosul 10/2014 108,4% do CDI - - - 35538 indices financeiros exigidos foram seguro de lucros cessantes
Finame (m) Ecosul 11/2020 6% a.a. - - 279 - atendidos em 31 de dezembro de contratadas nos termos do
Finame (d) Ecocataratas 05/2017 TILP +5% - - 436 500 2014, sendo (i) 26,4%, (i) 2,43 e (iii)  contrato de concess&o.
Finame d) Ecocataratas 04/2017 TJLP +3,4% - - 434 563 3,57.
Finame ((i)) Ecocataratas 10/2022 25%aa. ’ - - 343 387 (c)  Ecovia/Ecosul Santander/HSBC Né&o exigem manuteng&o dos indices. Sem garantia
Finame (d) Ecocataratas 07/2018 3%a.a. - - 192 - (d) Ecocataratas Banco do Brasil / Né&o exigem manuteng&o dos indices. Alienagdo do bem
Finem (i) Ecocataratas 07/2018 TILP +2,3% a.a. - - 23281 29.720 Bradesco
Finem (b) Ecopistas 07/2025 TJLP+2,45% a.a. - - 230.946 197.897 (e) ECO101 BNDES (i) a raz&o entre o patriménio liquido  Aval EcoRodovias
Finame (h) Ecoporto Transportes 08/2016 TILP +6% a.a. - - 1673 2676 € 0 passivo total deve ser superior Infraestrutura.
Finame (h) Ecoporto Transportes 09/2016 TJLP +6% a.a. - - 729 1145 a 20%, (ii) a raz&o entre a divida
Finame (h) Ecoporto Transportes 06/2017 77%aa. - - 4357  6.099 liquida e o “Earnings Before Interest,
UBB (f) Ecoporto Santos 07/2014 CDI+0,15% a.a. - - - 10.780 TE)I(SeI‘T'b %pr_emtat:;)n ;nd Amortization
CCB (f) Ecoporto Santos 06/2015 CDI+3%aa. - - 7636 20670 -EE ajustado deve ser menor
Capital de giro (h) Ecoporto Santos 03/2014 CDI+19a2a% - - - 198 ou igual a 3,00 pontos, com base
Notas promissérias (a) EcoRodovias Infra 04/2015 105,35% do CDI - - 497.435 290.763 nas informagdes consolidadas da
Finame (k) Ecoporto Santos 06/2020 6% a.a. - - 7.3% - ) EcoRodovias Infraestrutura. .
Finame () Ecocataratas 07/2020 6% a.a. - - 1.09%4 - (f) Ecoporto Santos Unibanco Né&o existem manutengéo dos indices. Alienacéo fiduciaria de
Finem - BNDES (e) ECO101 11/2015 UMBND+3,16% - - 55171 - ) . agoes. o
Finem - BNDES (e) ECO101 10/2015 TJLP +3,66% a.a. - - 138428 - (9) Ecosul Santander A,ra;éo entre (i) Enleldamento Cessé)q dos direitos
Finame (0) CRObras 02/2016 3,50% a.a - - 212 212 Liquidoe o EBITDA deveraser ~  creditorios decorrentes da
Finame (p) CRObras 10/2016 10,30% a.a - - 426 662 menor ou igual a 1,5; a razo entre (i) arrecadacéo de pedagio de
Capital de giro (p) CRObras 10/2015 123% CDlam - - 46862 59.929 0 EBITDA e (ii) 0 Servico da Divida ~ todas as pragas.
CDC (p) CRObras 04/2015 16,08% a.a - - 256 1.094 devera ser maior ouiguala1,5. !
Finame (p) CRObras 03/2019 6,00% a.a - - 1107 (h)  Ecoporto Santos / Ecoporto Santander Nao exigem manutengao dos indices. Sem garantia
Finame (p) CRObras 05/2017 7,30% a.a - - 260 367 ) Efansptgﬂet: B ot N&o exi fencio dos indi Alenacio do b
i 9 - - cocataratas anco 30 exigem manutenc&o dos indices. Alienagdo do bem
E:R:mg ((?)) 8FR{ 83;2: 82%8}; :1310(1)6(?’/? :a - - 2223 4?8? 8 Ecocataratas BNDES " Néo eﬁgem manﬂtenggo dos :'nd:ces. C;na—%gnga.
Finame () CRObras 06/2016 7,710% a.a - - 137 229 (k)  Ecoporto Santos Banco ltat Né&o exigem manuteng&o dos indices. Alienagdo do bem
Capital de giro (s) CRObras 01/2016 100% CDI+0,67% a.m - - 10.039 10.053 (I)  Ecocataratas Itat Né&o exigem manuteng&o dos indices. Alienagdo do bem
Finame (t) CRObras 04/2016 10,92% a.a - - 496 866  (m) Ecosul Itau N&o exigem manuteng&o dos indices. Sem garantia
Finame (t) CRObras 06/2017 3,00% a.a - - 1456 2043  (n) Ecoporto Santos Banco Deutsche Bank AS  Patriménio liquido (-) Resultadodo ~ Aval EcoRodovias
écordo Eu; 82 8Eras ggggg IsN(i]% +6%aa - - . i% ;ggg exercicio > 20.000 Infraestrutura
iname V) ras ,00% a.a - - . i Patrimdnio liquido/Ativo Total > 20%
Finame (v) CRObras 04/2015 740% a.a - - 76 306 (o) CRObras ABC Brasil - Metrd Linha 17 N&o exigem manutenc&o dos indices. Aval
Capital de giro (w) CRObras 1212015 1,50% a.m. + IOF - - 26 7 (p) CRObras Banco Bradesco SA Néo exigem manutengo dos indices. NP/ Aval
(E)apnal dz glfot _ (x) Primav 12/2015 122% CDlam 21.067 - 21.067 - (q) CRObras Banco Itati SA Nao exigem manuteng&o dos indices. NP /Aval
m moeda estrangeira: X 30 exi 3 indices.
S {1 B Sanos oI VOHCOD IS - som 9 R oo BancoTrm SA - Nao exigem manencao dos ndces. NP/ Aval
ni ! 107088 - - : t) CROb B Volvo do Brasil N&o exi tencéo dos indices. NP /Aval
Finimp (h) Ecoporto Santos 042016 Libor6M+4.6% aa. D 558 BM3 () oRomes BRDE e doErEs! NG exigem manutengio dos indices, NP/ Aval
Finimp (h) Ecoporto Santos 05/2017 Libor 6M+0,3% a.a. - - 194 240 : ; ; A0 oy = M dicas.
Fini h) Ecoporto Sant 0112023 Libor 6MH+2% 41163 (v) CRObras Caterpillar Financial Nao exigem manutengao dos indices. NP /Aval
Clgmgto de Venda com (h) Ecoporto Santos foor oa.a. : B : ~  (w) CRObras Saldo Credor de Contas Né&o exigem manuteng&o dos indices. NP/ Alienagéo
T Bancarias
Clk;eistglr\éidei;rg ominio Egg; g,?m%'jras gﬁgglg \7/80:/%%?43 40 706 ) 4%?38 3'51? (x)  Primav Banco Bradesco SA Néo exigem manutengdo dos indices. NP /Aval
p 9 ’ B1767  -1.143366 877.845 (y) CRObras Banco DLL Né&o exigem manutencéo dos indices. NP/ Aval
Passivo circulante 3—1—6——} 7866418 m—s (z) Primav Banco Bradesco SA Né&o exigem manuteng&o dos indices. NP /Aval
Passivo n&o circulante - -_281.948 229307 Nota 17 - Debéntures:
61.767 -1.148.366 _877.845 Controladora Consolidado
Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicéo, por ano: 2014 2013 2014 2013
2014 Principal corrigido 2.249.000 2.100.000 5.368.811 4.971.137
Ano de vencimento Controladora Consolidado Juros remuneratérios 11.723 2937 112.387 100.935
gg]g - :g?gg Custos de captagéo a apropriar (30.095) (39.273) (82.155) (97.800)
- g 2.230.628 2.063.664 5.399.043 4.974.272
ane : o812 Passivo ciculante 365.306 2937 572.266 267.014
Posteriores a 2019 R 102.038 Passivo ndo circulante 1.865.322 2.060.727 4.826.777 4.707.258
- 281948 2.230.628 2.063.664 5.399.043 4.974.272
A movimentagao dos empréstimos, dos financiamentos e das notas promissorias esta demonstrada a seguir: Amovimentagéo das debéntures esta demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado (:Z%r;goladora 2013 c‘;’;‘{"'idam 2003
2014 2013 2014 2013
Saldo inicial - 8.282 877.845 990.406 Saldo inicial 2.063.663 2.072.962 4974271 4.142.609
Adigoes 131.003 - 1.053.331 512514  Adigdes 149.000 - 439.539 850.639
Encargos financeiros 1.712 414 120378 88.191  Encargos financeiros 292.716 209.272 650.344 503.732
Pagamentos (Principal e Encargos) (80.948) (8.696) (903.188) (713.266)  pagamentos (Principal e Juros) (274.751) (218.570) (665.111) (522.708)
Saldo final 61.767 : 1.148.366 877845  saido final 2.230628 2.063.664 5.390.043 4.974272
Em 31 de dezembro de 2014, a 12 emissao de Debéntures da controlada indireta Ecovias ja havia sido integralmente quitada. As principais caracteristicas das debéntures emitidas sao:
EcoRodovias Ecovias Ecovias Primav Primav
Descrigdo Concessoes e Servigos (12 emissao) (2* emisséo) Ecoporto Ecovia Ecosul Ecopistas (12 emisséo) (2 emissao)
Forma e conversibilidade Nominativa escritural, Nominativa escritural, Nominativa e escritural ndo  Nominativa escritural, sem Nominativa e escritural, Nominativa e Nominativa e escritural, ndo conversivel Nominativa Nominativa
simples, ndo conversivel  simples, ndo conversivel conversivel em agdes a emissdo de cautela, ndo nao conversivel em escritural, ndo em acbes escritural, simples,  escritural, simples,
em acbes em agdes conversivel em agdes agdes conversivel em agdes n&o conversivel em ndo conversivel
acdes em agdes
Quantidade emitida 80.000 (em trés séries) 45,000 (em trés séries) 881 (em duas séries) 600 (série Unica) 14.300 (série Unica) 14.800 (série Gnica) 370 (em quatro séries) 2.100 (série Unica) 149 (série Unica)
Valor nominal unitario ~ R$ 10 R$10 R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 10.000 R$ 10.000 R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 1.000
Data da emisséo 23/10/12 21/12/06 19/06/12 04/11/14 17111/14 15/01/11 26/12/12 28/07/14
Valor da emiss&o R$ 800.000 R$ 450.000 R$ 881.000 R$ 600.000 R$ 143.000 R$ 148.000 R$ 370.000 R$ 2.100.000 R$ 149.000
12 série R$240.000 12 série R$135.000 12 série R$200.000 12 série R$92.500
e o o Qe
SIIRRI ZumEm 2R Zrermiomn
42 série R$92.500
Valor nominal unitario 12 série R$10,14 12 série ndo atualizavel 12 série R$1.129 Nao atualizavel Nao atualizavel Nao atualizavel 12 série R$1.301 Nao atualizavel Nao atualizavel
atualizado em 31 de 22 série R$11,56 22 série R$ - 22 série R$1.133 22 série R$1.231
dezembro de 2014 3 série R$11,56 3 série R$ - 3 série R$1.208

Fator de atualizagdo do
valor nominal unitario

Remuneracéo (juros e
corregao)

Vencimento da
remuneragao
(juros e corregéo)

Vencimento da
amortizagdo

12 série - ndo atualizavel
2% e 3% séries - IPCA

12 série - 100% do CDI +
0,79% ao ano

22 série - 5,00% a.a.

32 série - 5,35% a.a.

12 série: parcelas semestrais 12 série: parcelas semestrais

(15/04/13 a 15/10/18)
22 série: parcelas anuais
(15/10/13 a 15/10/19)
3? série: parcelas anuais
(15/10/13 a 15/10/22)

12 série-ndo atualizavel
2% e 3% séries-IGP-M

12 série - 104% do CDI

22 e 3% séries - 9,5% ao ano
(252 dias) sobre o valor
nominal unitario atualizado

(01/05/07 a 01/05/13)
22 série: parcelas anuais
(01/05/08 a 01/05/14)
32 série: parc. anuais
(01/11/07 a 01/11/14)

12 série: parcelas semestrais 12 série: parcelas sem.

(15/10/16 a 15/10/18)
22 série: parcelas anuais
(15/10/18 a 15/10/19)
32 série: parcelas anuais
(15/10/20 a 15/10/22)

(01/05/10 a 01/11/13)
22 série: parcelas anuais
(01/05/10 a 01/05/14)
32 série: parc. anuais
(01/11/10 2 01/11/14)

12 e 22 série - IPCA

Né&o atualizavel

Atualizagdo monetaria

anual pela variagdo
do CDI

12 série - 3,80% a.a. + IPCA CDI + 1,85% ao ano (252 dias) 105,7% do CDI
22 série - 4,28% a.a. + IPCA sobre o valor nominal unitario

12 série: parcelas anuais
(15/04/14 a 15/04/20)
2° série: parcelas anuais
(15/04/14 a 15/04/24)

12 série: parcelas anuais
(15/04/19 a 15/04/20)
2?2 série: parcelas anuais
(15/04/22 a 15/04/24)

Parcelas anuais
(15/06/13 a 15/06/17)

Parcelas anuais
(15/06/14 a 16/06/19)

04/03/16

04/03/16

42 série R$1.183
Atualizagdo monetaria 12, 22, 32 e 42 séries - IPCA + 8,25% a.a.

anual pela variagcdo

Né&o atualizavel Né&o atualizavel

do CDI
105,7% do CDI 12,22 3% e 42 séries - IPCA + 8,25% a.a. CDI +245% a.a. CDI+2% a.a.
04/03/16 12 série: anual 11 parc. (15/01/13 a Parcelas semestrais Parcela Ginica em
15/01/23) (26/06/2013 a 28/07/2015
22 série: anual 11 parc. (15/04/12 a 26/12/2020)
15/04/22)
3? série: anual 11 parc. (15/07/12 a
15/07/22)
42 série: anual 11 parc. (15/10/12 a
15/10/22)
04/03/16 12 série: anual 11 parc. (15/01/13 a Parcelas anuais  Parcela unica
15/01/23) (26/12/2015a em 28/07/2015
22 série: anual 11 parc. (15/04/12 a 26/12/2020)
15/04/22)
3? série: anual 11 parc. (15/07/12 a
15/07/22)

42 série: anual 11 parc. (15/10/12a
15/10/22)
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EcoRodovias Ecovias Ecovias Primav
Descricdo Concessoes e Servigos (12 emisséo) (22 emisséo) Ecoporto Ecovia Ecosul Ecopistas (1a emlssao) (22 emiss&o)
Reserva para Né&o aplicavel Retencéo em conta de Néo aplicavel Néo aplicavel Néo aplicavel Néo aplicavel a) Para cada subcrédito em TJLP N&o aplicavel Néo aplicavel
pagamento da depésito (aplicagéo) concedido pelo BNDES por meio do
amortizagdo e da vinculado de 50% dos Contrato BNDES até o vencimento
remuneragao (juros e valores creditados em conta da primeira parcela de amortizacéo,
correcédo) corrente a partir do sexto a quantia equivalente a trés vezes o
dia de cada més até atingir valor da primeira parcela vincenda da
0 montante equivalente a amortizagdo de principal e encargos da
parcela do valor estimado divida; e ap6s o pagamento da primeira
devido no més em vigor. parcela a quantia equivalente a trés
vezes 0 valor da soma da Ultima parcela
vencida de amortizagdo de principal e
encargos da divida (até 15 dias contados
da data da ultima prestagéo vencida).
b) Para cada subcrédito em IPCA
concedido pelo BNDES por meio do
Contrato BNDES até o vencimento
da primeira parcela de amortizagéo,
a quantia equivalente a 1/3 do valor
referente ao desembolso realizado,
dividido pelo numero total de prestactes
do subcrédito; e apos o pagamento da
primeira parcela de amortizagdo de
principal e encargos da divida, a quantia
equivalente a % do valor da dltima
parcela vencida de amortizagdo de
principal e encargos de subcrédito (até
trés meses anteriores ao vencimento de
cada prestagao).
Instituicdo depositaria  Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco Banco Bradesco SA.  Banco Bradesco S.A. Itat Unibanco S.A. Banco Bradesco ~ Banco Bradesco
das debéntures BBISA. SA SA
Local de pagamento CETIP CETIP e CBLC CETIP E BMF&BOVESPA CETIP CETIP efou Banco CETIP efouBanco  CETIP e/ou BOVESPAFIX CETIP CETIP
Bradesco S.A. Bradesco S.A
Instituicdo responsavel  N&o aplicavel Itat Unibanco S.A. Néo aplicavel Né&o aplicavel Né&o aplicavel Néo aplicavel Itatl Unibanco S.A. Né&o aplicavel Né&o aplicavel
pela
conta de reserva
Agente fiduciario Oliveira Trust DTVM S.A. Oliveira Trust DTVM S.A. Pentagono S.A. Pentagono S.A. Distribuidora  Oliveira Trust DTVM  Oliveira Trust DTVM  Planner Trustee DTVM Ltda. Oliveira Trust Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e de Titulos e Valores SA SA DTVMSA. Distribuidora de
Valores Mobilidrios Mobiliarios Titulos e Valores
Mobiligrios
Classificagéo derisco  brAAA brAAA brAAA Néo aplicavel Néo aplicavel Né&o aplicavel brAA+
Garantias Néo aplicavel Penhor de 99,99% das Néo aplicavel Alienaggo fiducidria de 100% N&o ha garantiassde ~ Néo ha garantias de  Alienagéo fiduciaria de 100% das a¢bes Alienagéo fiducidria Alienacéo
acdes e cessao fiduciaria das agdes da Ecoporto qualquer natureza. qualquer natureza.  da Ecopistas e alienagdo fiduciariade  de 183.887.916 fiduciaria de
de direitos creditorios do (Tecondi)/Termares/ 100% dos créditos oriundos do pedagio agdes da 13.100.000 agdes
pedagio Termlog - fianga proviséria da Ecorodovias da Ecorodovias
EcoRodovias Infraestrutura
Clausulas de Né&o ha clausulas de Né&o ha clausulas de Né&o ha clausulas de Né&o ha clausulas de N&o ha clausulas de  Né&o ha clausulas de  N&o ha clausulas de repactuagdo Né&o ha cldusulas  N&o ha clausulas
repactuacéo repactuagéo repactuagéo repactuagéo repactuagéo repactuagéo repactuagao ) de repactuagdo de repactuagéo
Indices financeiros Indices financeiros da Indices financeiros Indices financeiros Indices financeiros em quea  N&o possuem indices  Nao possuem indices Indices financeiros conforme segue: Né&o possuem Né&o possuem
exigidos Companhia menores menores ou iguais a 2,2 menores que 3,5 pontos  relagdo da divida liquidae o financeiros exigidos  financeiros exigidos (i) a raz&o entre o patriménio liquido e o indices financeiros  indices financeiros
ou iguais a 3,5 pontos pontos correspondentes correspondentes a relagdo  (Lucro antes dos impostos, passivo total deve ser superior a 20%,  exigidos exigidos

correspondentes a
relagéo da divida liquida

arelagéo da divida liquida
com o EBITDA e indices

da divida liquida com o
lucro antes dos juros,

depreciacdo e amortizacéo
- “EBTIDA”) dos dltimos 12

(ii) o indice de cobertura do servigo da
divida deve ser igual ou superior a 1,20;

consolidada da Companhia financeiros maiores ou iguais impostos, depreciagdo e

como EBITDAeindices  a123pontoemrelagdoao  amortizacéo (EBITDA)e 2015 a 4,5 pontos, em 2016 0 EBITDA ajustado deve ser inferior
financeiros maiores EBITDA comoservicoda  indices financeiros maiores a 4,0 pontos,em2017a3,5e a4,00.
ou iguais a 2,0 pontos divida (correspondente aos  ou iguais a 2,0 pontos em 2018 a 3,0. E o (‘EBITDA")
correspondentes ao juros e ao principal pagos  em relagdo ao EBITDA dos ultimos 12 meses pelas
EBITDA pela despesa no exercicio), tendocomo  com a despesa financeira  despesas liquidas deve ser
financeira liquida. base as demonstracdes liquida, tendo como inferior: até 2015 a 2,0 pontos,
A manutencéo dos financeiras. A manutengdo  base as demonstragdes em 2016 a 2,25 pontos, em
referidos indices é dos referidos indices & financeiras. A manutengdo 2017 22,50 e 2018a 3,0
verificada trimestralmente  verificada trimestralmente  dos referidos indices & pontos. Os indices serédo
considerando os Ultimos 12 considerando os Ultimos 12 verificada trimestralmente  apurados trimestraimente, com
meses. meses. considerando os Ultimos 12 base no balango combinado
meses. das empresas Ecoporto
Santos S.A. e Ecoporto
Transportes Ltda. L
Os vencimentos das parcelas nao circulantes tém a seguinte distribuigao, por ano: Ecopistas € calculada e paga mensalmente com base em 1,5% da receita de arrecadagéo. (c) Pagamento da verba anual de fiscalizagao
2014 2013 em parcelas mensais durante o periodo do contrato, sendo R$ 60 mil mensais do inicio até o 11° ano e R$ 66 mil mensais do 12° ano até
Parcela Custo Total Parcela Custo Total O final do contrato. Em 31 de dezembro de 2014, o valor atualizado mensal é de R$ 223 mil (R$ 213 mil em 31 de dezembro de 2013).
2015 N B B 318.953 (23.128) 205.825 (d) Pagamento da verba para aparelhamento da Policia Rodoviéria da controlada Ecovia. (€) A parcela variavel € calculada e paga men-
2016 800.210 (12.954) 787.256 507.721 (12.863) 494.858 salmente com base em 1% da receita de arrecadagéo de pedagio. (f) Verba anual de fiscalizagéo em 12 parcelas mensais de R$ 77 mi,
2017 548,523 (13.098) 535425 546.461 (13.098) 533,363 durante o periodo do contrato, reajustadas de acordo com os indices de reajuste das tarifas de pedagio. Em 31 de dezembro de 2014, a
2018 756.587 (12.693) 743.894 752.880 (12.438) 740442 parcelareajustada € de R$ 261 mil (R$ 249 mil em 31 de dezembro de 2013). (g) Conforme contrato de concessao da controlada ECO101
2019 800.739 (10.668) 790.071 687.045 (10.473) 676,572 Concessionaria de Rodovias S.A., firmado em 17 de abril de 2013, devera ser pago a titulo de fiscalizagéo o valor mensal de R$ 310 mil
2020 757.584 (9. 8 1) 747.773 682.911 (9.811) 673.100 até o final da concess&o reajustados nos mesmos prazos e indices da tarifa de pedagio. Em 31 de dezembro de 2014 o valor atualizado
2020 a 2024 1.230.971 ( 13) 1.222.358 1.302.159 (9 061) 1.293.098 mensal € de R$ 419 mil (R$ 310 mil em 31 de dezembro de 2013). (h) Referem-se aos pagamentos de taxas a Companhia de Docas do
4.894.614 (67.837) 4.826.777 4.798.130 (90.872 4.707.258 Estado de Sao Paulo - CODESP, da controlada Ecoporto Santos, a titulo de: liberagdes e movimentagdes de contéineres, infraestrutura
A Taxa Intera de Retomo (TIR) das transagdes esta demonstrada a seguir: de atracagdo e declaracéo de transito aduaneiro. As controladas Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas mantém em vigor coberturas de
Valor Despesas Valor seguros contra riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as atividades abrangidas pela concesséo. As coberturas de seguro deveréo
Emissora Série Data Nominal com Emissio liquido  Taxa de Juros TR ser mantidas em plena vigéncia até a assinatura do termo de devolugéo definitivo do sistema rodovidrio.
EcoRodovias -Nominal _com Emissdo _fiquido _ laxaderos Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuigéo, por ano:
Concessdes e Servigos Debéntures - 12 série 23/10/12  240.000 (6.196)  233.804 CDI+0,79% CDI +1,09% Consolidado
Debéntures - 2% série 23/10/12  160.000 (4.156)  155.844 5,00%+ IPCA 5,20% + IPCA 2014 2013
Debéntures - 3% série 23/10/12  400.000 (10.502)  389.498 5,35%+ IPCA 5,63% +IPCA 2015 - 14.588
12 emissdo 2016 15.203 13.321
Ecovias dos Imigrantes Debéntures - 1% série 01/11/06  135.000 (2.677) 132.323 104% do CDI 107% do CDI 2017 13.884 12.167
Debéntures - 22 série 01/11/06  157.500 (3.124)  154.376 95% +IGP-M  10,32%+IGP-M 2018 4.226 3.703
Debéntures - 3% série 01/11/06  157.500 (3.124)  154.376 9,5% +IGP-M  10,35%+ IGP-M 33.313 43.779
2° emissdo A movimentaga brigacd m o Poder Concedente esta demonstr: ir:
Debantures - 12 série 15004713 200000 689) 763108 POAT380% aa TPCATA 5% aa | movimentagdo das obrigages com o Poder Concedente estd demonstrada a segu Consolidado
Debéntures - 22 série 15/04/13  681.000 (23.469) 657.531 IPCA+4,28% a.a. IPCA+454% aa. 2014 2013
Ecopistas Debéntures - 12 série 15/01/11  92.500 (3.167)  89.333 IPCA + 8,25% IPCA + 8,84% Saldo inicial 4.802 58.479
Debéntures - 22 série 15/01/11  92.500 (3.167)  89.333 IPCA +8,25% IPCA +8,97% Custo (vide item ) 56.820 63.925
Debéntures - 3% série 15/01/11  92.500 (3.167)  89.333 IPCA + 8,25% IPCA +891% Variaca ria sob dor pel - 6393 7 ead
Debéntures - 4% série 15/01/11 92500 (3.167)  89.333 IPCA +8,25% IPCA +8,87% varagao monetaria sobre o credor pela concessao y :
Ecoporto Santos Série tnica 15/06/12  600.000 (4267) 595733  CDI+185% 11,89% Pagamento do Principal (73.400) (76.997)
Ecosul Série tnica 17/11/14 148000 (228) 147772 105,7% CDI CDI +4.17% Mais valia de afivos liquidos (230) 1.751
Ecovia Série tnica 04/11/14  143.000 (233) 142767 105,7% CDI CDI +4,59% Saldofinal 54.387 64.802
12_emissdo 1) Outros compromissos relativos a concessées: Concessiondria Ecovia Caminho do Mar S.A.: A controlada assumiu a responsabilidade
Primav Série Unica 26/12/12 2.100.000 - 2.100.000 CDI+2,45% pela restaurag@o, conservagao de rotina e manuteng&o do pavimento dos trechos rodovidrios de acesso, conforme a seguir (exceto opera-
2° emissdo ¢80): * 2,6 km da Rodovia PR-804, trecho entre a BR-277 e a PR-408. « 13,2 km da Rodovia PR-408, trecho entre Morretes e a BR-277. «
Primav Série Unica 28/07/14 149 000 149.000 CDI+2,00 % 9,6 km da Rodovia PR-408, trecho entre a PR-340 e Morretes. « 13 km da Rodovia PR-411, trecho entre a PR-410 (S&o Jo&o da Graciosa)
5.641.000 (77. 5361 5.563.464 e Morretes. Concessionéaria Ecovias dos Imigrantes S.A.: A controlada assumiu a responsabilidade pela duplicagéo da Rodovia dos Imi-
Nota 18 - Obrigacdes Fiscais, Sociais e Trabalhistas grantes, entre 0 km 41,0 e 0 km 58,0 (pista descendente), com término inicialmente previsto para o primeiro semestre de 2003. Esse com-
Controladora Consolidado promisso foi cumprido antecipadamente em 17 de dezembro de 2002, com a entrega da obra. Empresa Concessionaria das Rodovias do
2014 2013 2014 2013 Sul S.A. - Ecosul: A concessiondria assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concesséo: Restauragéo, conservagao de rotina
Sociais e Trabalhistas e manutengao do pavimento dos cinco trechos rodovidrios que compdem o polo, totalizando 509,1 km de extens&o conforme as previsdes
. Salérios e encargos - - 43170 45085 dos cronogramas de custos operacionais e investimentos de seu programa de exploragéo. Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas:
. ProvisBes para bonus, férias e encargos - - 33.959 25242 A Ecocataratas assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessao: Restauragéo, conservagao de rotina e manutengéo do
. Débitos parcelados (Lei n° 11.941/09) - - 122 - pavimento dos trechos rodovidrios de acesso conforme segue (exceto operacgéo): « 7,64 km da Rodovia PR-474, trecho de acesso entre
. . 77.251 70.327 aBR-277 e o municipio de Campo Bonito - PR. + 37,03 km da Rodovia PR-180, trecho de acesso entre a BR-277 e o distrito de Juvino-
Fiscais polis, municipio de Cascavel - PR. « 13,58 km da Rodovia PR-590, trecho de acesso entre a BR-277 e o municipio de Ramiléndia - PR. ¢
. Débitos correntes - 3 100.751 80,528 13,59 km da Rodovia PR-874, trecho de acesso ao terminal turistico do municipio de Santa Terezinha de Itaipu - PR. Concessionaria das
. Débitos diferidos - - 5.540 6.895 Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas: A Ecopistas assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concess&o:
. Débitos parcelados (Refis e Lei n° 11.941/09) - - 987 3195 *O pagamento de direito de outorga, no total de R$ 595.157 mil (R$ 570.422 mil ajustados a valor presente), acrescido de atualizagdo
. 3 07.278 90.618 Monetaria com base na variagéo do IPCA, dos quais R$ 118.800 mil foram pagos em junho de 2009 e o saldo restante foi pago em 18
. 3 84.529 160.945 parcelas, sendo a Ultima paga em 31 de dezembro de 2010. ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A.: A concessiondria assumiu 0s
Passivo circulante - 3~ 183614 153454 Seguintes compromissos decorrentes da concessao: Recursos para desenvolvimento tecnoldgico: durante todo o periodo da concesséo,
Passivo ndo circulante - - 915 7491 a concessionaria devera, anualmente, destinar R$ 620 mil a projetos e estudos que visem ao desenvolvimento tecnoldgico, de acordo
. 3 184.529 160.945 com a regulamentacdo da ANTT. Estimativa de gastos para realizagdo dos investimentos de melhoria: As concessionarias estimam os
Nota 19 - Obrigacdes com o Poder Concedente: montantes relacionados a seguir, em 31 de dezembro de 2014, para cumprir com as obrigagdes de realizar investimentos, recuperagdes
1) Verbas fixas e variaveis e manutengdes até o final dos Contratos de Concess&o. Esses valores poderéo ser alterados em razéo de adequagdes contratuais e
Consolidado revisdes periédicas das estimativas de custos no decorrer do periodo de concesséo, sendo pelo menos anualmente verificados:
Obs.: 2014 2013 Ecovia Ecosul Ecovias Ecocataratas  Ecopistas ECO101
Outorga Fixa - Ecovias (@) 48.363 57.806 2014 Previsdo de Previsdode Previsdode Previsdode Previsdode Previsdode
Outorga Variavel - Ecosul (e) 139 137 Natureza dos Custos 201522021 201522026 201522018 _ 201522021 201522039 _2015 a 2039 Total
Outorga Variavel - Ecovias (b) 1.308 1.206 Melhoria na infraestrutura 124.320 268.509 207.664 49452 214667  1.609.519 2.474.131
Outorga Variavel - Ecopistas (b) 359 324  Conservagdo especial (manutengéo) 54.440 65.486 282.187 291.568 403.270 464.979 1.561.930
Qutras - Ecovia - Verba de fiscalizagdo (c) 223 213  Equipamentos 10.427 13.043 45916 57.693 191.265 312.980 _ 631.324
Qutras - Ecovia - Verba Policia Rodovidria (d) 588 1550 Total 189.187 347.038 535.767 398.713 809.202 _ 2.387.478 4.667.385
Outras - Ecocataratas - Verba de fiscalizagéo (f) 261 249 Ecovia Ecosul  Ecovias Ecocataratas  Ecopistas
Outras - ECO101 - Verba de fiscalizago (@) 419 310 2013 Previsiode  Previsiode Previsiode Previsiode Previsdo de
Outras - Ecoporto - Taxas CODESP (h) 1.206 1.256 Natureza dos Custos 201422021 201422026 201422018 _ 201422021 201422039 Total
Meais valia de ativos liquidos 1.521 1.751  Melhoria na infraestrutura 151.439 145.878 471324 798 293.288 1.062.727
o 54.387 64.802 Conservagio especial (manutengéo) 60.751 31543 310.235 313.070 409.120 1.124.719
Pass!vo m[culante 21074 21.023 Equipamentos 10.218 11.461 54.323 60.379 187.355 _ 323.736
Passivo n&o circulante giggg éi;gg Total 222.408 188.882 835.882 374.247 889.763 2.511.182

(a) Conforme o contrato de concessao da controlada indireta Ecovias dos Imigrantes, firmado em 27 de maio de 1998, o pagamento
do 6nus fixo é subdividido em 240 parcelas fixas, mensais e consecutivas, com vencimentos a partir do més de inicio de arrecadagéo,
reajustaveis anualmente pela variagdo do IGP-M da Fundag&o Getulio Vargas - FGV. Em 31 de dezembro de 2014, restam 40 parcelas
a vencer e os pagamentos corresponderam a 83,33% do total (78,33% em 31 de dezembro de 2013). (b) A parcela variavel da Ecovias e

meses, deve ser inferior: até

e (iii) a razdo entre a divida liquida e

1) Outras concessdes - Controle compartilhado: Concessionaria do Monotrilho da Linha 18 - Bronze S.A.: Os compromissos assumidos
para a execugdo da concessao se divide em duas fases: Fase |, de implantagdo de infraestrutura, compreendendo as obras civis, aquisi-
¢des de sistemas e material rodante e todas as intervengdes pertinentes tendo como prazo maximo de quatro anos para sua conclus&o.
Nesta fase, a Companhia estima aportes de recursos proprios no valor aproximado de R$ 380.000 mil e captages de terceiros advindos
do Governo do Estado de S&o Paulo (GESP) por meio de financiamentos com BNDES e emiss&o de debéntures. Com estes recursos, a
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Companhia investira na construgéo e implementagdo da infraestrutura que serd utilizada durante a fase operacional - Fase Il. A Compa-
nhia estima investimentos operacionais em obras civis, em sistemas de sinalizagéo e controle de regeneragao de energia, de telecomuni-
cagdes, de controle centralizado, de portas e plataformas e outros auxiliares, em material rodante, em desapropriagdes, em outros gastos
diversos inerentes a implantagdo da infraestrutura, como por exemplo certificados de implantagdo, meio ambiente e gerenciamento de
desapropriagdes, espaco comercial, dentre outros. Fase Il, que compreende a operagao, conservacdo e manutengéo dos servigos publi-
cos de transporte de passageiros. Nesta fase esta previsto o inicio das receitas tarifarias, bem como inicio dos custos operacionais com
mao de obra de operagdo, manutenc&o, e outros custos inerentes ao negécio. Evento subsequente: Em 21 de janeiro de 2015, 0 BNDES
emitiu comunicado @ Companhia informando que o Comité de Enquadramento, Crédito e Mercado de Capitais enquadrou a consulta
prévia apresentada pela Companhia para andlise da viabilidade de apoio financeiro pelo BNDES, na modalidade Project Finance Direto.
Nota 20 - Informagdes Adicionais sobre Contratos de Concessao: I) Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. e Rodovia das
Cataratas S.A. - Ecocataratas: As Concessionarias fazem parte do programa de concessdes do Estado do Parand, regularmente licitado
e contratado em 1997, em conjunto com outras quatro concessionarias. O prazo final da concesséo é novembro de 2021. A Administracdo
do Governo do Estado do Parana nos anos de 2002 a 2010 buscou reduzir ou suprimir o programa de concessoes rodoviarias no Estado,
por meio de agdes administrativas e judiciais. O litigio estende-se pelas seguintes principais frentes: encampagéo das concessoes, desa-
propriagdo das acdes de controle, tentativa de caducidade dos contratos, negativa de reajuste de tarifa nos anos de 2003 a 2010, tentativa
de nulidade de aditivos contratuais e consideracéo de dados contabeis em detrimento de dados contratuais regulares. Em todas as frentes
de litigio restam, por ora, vitoriosas as concessionarias do Estado do Parana. Os reajustes tarifarios contratuais dos anos 2003 a 2010,
sistematicamente negados pelo Governo do Estado do Parand, foram implementados judicialmente e estéo vigentes. A Companhia
busca, por meio de a¢des judiciais, ter reconhecidos em seu favor eventos que desequilibraram o seu contrato de concessao. Caso reco-
nhecidos, tais eventos conduzirdo ao direito de restabelecimento da dimenséo original das equacdes econdmico-financeiras dos contratos.
Diante da atual Administragdo estadual, as concessionarias estdo em processo de revisdo contratual desde agosto de 2011. Para possi-
bilitar as tratativas foram formulados pleitos conjuntos de suspensao das agdes judiciais que discutem o contrato, em sua maioria deferidos.
Os reajustes tarifarios de 2011 a 2014 foram aplicados administrativamente, sem necessidade de agdes judiciais, assim como o degrau
tarifario previsto para dezembro de 2014. Em marco de 2012 foi prolatado acérdé@o do Tribunal de Contas da Unigo, derivado de solicitacéo
do Congresso Nacional para auditoria nos contratos de concessao de rodovias do Parana. O acérdéo determina ao Poder Concedente
que promova o equilibrio econémico-financeiro dos contratos e adote clausula de reviso periddica da tarifa. Foi apresentado pedido de
reexame em 23/04/2012 pelas concessionarias em razdo da ndo participagéo processual. Aguarda-se julgamento. Em 09/07/2013, me-
diante ato do Presidente da Assembleia Legislativa do Estado do Parana, foi constituida a Comiss@o Parlamentar de Inquérito do Pedagio.
As concessionarias de rodovia do Estado colaboraram ativamente com os trabalhos, através da entrega de documentos, apresentacéo de
explicacdes e depoimento de seus Presidentes. A CPI encerrou-se em dezembro de 2014, com a aprovagéo do relatério final, no qual
foram elencadas algumas recomendagdes. A Administracéo esta avaliando esses assuntos detalhadamente e concluiu que, embora
existam riscos associados ao julgamento final das agdes em andamento, do acérdéo e relatdrio dos Tribunais de Contas da Unido e do
Estado do Parana, respectivamente, assim como em razéo da publicagéo de relatério final da CPI do Pedagio, a probabilidade de esses
eventos afetarem de forma relevante sua situacéo patrimonial e financeira e o resultado de suas operacdes néo é provavel. No momento,
nao é possivel prever o prazo para o encerramento das agdes em andamento. As eventuais decisGes dos Tribunais de Contas, assim
como da CPI do Pedagio, ainda podem ser objeto de analise perante o Poder Judiciario. Il) Ecoporto Santos S.A.: O Contrato de Arrenda-
mento entre a Companhia Docas do Estado de Sdo Paulo - CODESP e o Ecoporto Santos S.A. tem prazo previsto de 25 anos. Foram
celebrados cinco termos aditivos ao Contrato, porém, tais termos nao alteraram o prazo do Contrato, o qual se encerra, a principio, em 12
de junho de 2023. A Clausula Décima Sexta do Contrato entende a sua prorrogacéo com até 12 meses de antecedéncia em relagéo ao
término do Contrato, podendo ser concedida pelo Poder Concedente se o Ecoporto Santos cumprir com todas as suas obrigagdes legais
e contratuais. Com o advento do novo Marco Regulatério do Setor, o Poder Concedente passou a ser a Secretaria de Portos da Presidén-
cia da Republica (SEP), sendo a Agéncia Nacional dos Transportes Aquavidrios - ANTAQ a responsavel pela fiscalizagdo e regulagéo do
setor. Até o presente momento, no que concerne a prorrogacao do Contrato, & necessario observar o disposto na Portaria n° 349/2014 da
SEP e a Resolugéo n°® 3.220/2014 da ANTAQ, sendo necessario que o requerimento do Ecoporto Santos esteja acompanhado de Plano
de Investimentos, Estudo de Viabilidade Técnica, Econdmica e Ambiental - EVTEA, bem como das informagdes necessarias a avaliagéo
do cumprimento das obrigagdes contratuais vigentes. O Ecoporto Santos devera entdo, ao requerer a prorrogagao, instruindo o processo
com a documentag&o pertinente, seguir o procedimento estabelecido na normatizag&o em vigor a época do requerimento, que devera
contar com a participagdo da SEP e da ANTAQ. Em face da legislagdo atualmente vigente, a Administragao considera que as chances de
haver prorrogagdo do Contrato de Arrendamento séo altas, desde que mantido o atual desempenho e constantes investimentos do Eco-
porto Santos e observadas as prescrigdes da Resolugdo ANTAQ n° 3.220/2014 e da Portaria SEP n°® 349/2014, em especial 0 estudo de
viabilidade para o novo periodo contratual. Desse modo, o interesse publico na manutengéo do Contrato sera mantido, sendo esta a linha
que o Ecoporto Santos adotara. Ha que se ressaltar a pendéncia de julgamento definitivo de duas agdes populares, n° 0010874-
75.2002.403.6104 e n° 0002925-92.2005.4.03.6104, em tramite perante a 12 Vara Federal da Subsecgéo de Santos, que questionam a
legitimidade do Contrato de Arrendamento e de seus aditivos. Porém, recentes decisdes favoraveis proferidas no ambito da Representa-
¢ao n° 012.194/2002-1 do Tribunal de Contas da Unido e do Processo Administrativo Contencioso n° 50300.000155/2013-62 da ANTAQ,
sobre a mesma matéria, reconheceram a necessidade da manutengdo do Contrato de Arrendamento e a possibilidade de sua prorroga-
¢do. Assim, a Administracéo considera significativa a probabilidade de éxito nas demandas judiciais, em linha com os recentes julgamen-
tos favoraveis sobre 0 mesmo tema e com base nas argumentagdes trazidas nos recursos de apelagéo ajuizados pelo Ecoporto Santos,
que pendem de julgamento. O prazo de amortizagao e depreciacdo considera a prorrogagao do contrato de concess&o por mais 25 anos
(até 2048), sendo que a Administracéo avaliara anualmente esse cenario. Nota 21 - Provisdes para Contingéncias: Politica contabil - O
Grupo é parte em diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a
processos judiciais para os quais € provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigagdo e uma estimativa
razodavel possa ser feita.

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Civeis - - 139.387 125.709
Trabalhistas - - 30.549 23133
Tributarias - - 9477 7.658
- - 179.413 156.500

a) Civeis - Correspondem, principalmente, a processos envolvendo pleitos de indenizagao por perdas e danos. A Companhia, no con-
solidado, tem outras contingéncias de natureza civel que totalizam em 31 de dezembro de 2014 R$ 69.692 mil (R$ 56.597 mil em 31 de
dezembro de 2013) avaliadas como perdas possiveis pelos consultores legais e pela administragdo, portanto, sem constituicdo de provi-
s80. As principais causas com perdas provaveis, ou seja, com constituicdo de provisao so: a.1 A controlada indireta Ecovias possui uma
acéo civil publica proposta pelo Ministerio Publico do Estado de Sao Paulo contra a Companhia, por entender que a concessionaria néo
cumpriu parte do pagamento referente a compensagao ambiental relativa a construgéo da pista descendente da Rodovia dos Imigrantes.
Os pedidos pleiteados pelo Ministério Publico em sede de tutela antecipada foram rejeitados e foi negado provimento ao agravo de instru-
mento interposto para reverter essa decis&o. A pedido da Companhia foi realizada audiéncia de conciliagédo em abril de 2013 para tentativa
de acordo judicial, a qual restou infrutifera. Atualmente, a agéo civil publica esta aguardando o inicio da pericia (ndo ha qualquer deciséo
judicial). Em razao da possibilidade de composicao judicial e da probabilidade de perda avaliada como provavel, foi provisionado o valor de
R$ 30.920 mil em 30 de setembro (R$ 39.895 mil atualizado até 31 de dezembro de 2014), sendo a contrapartida registrada ao intangivel,
na rubrica de “Contratos de concess&o”. A premissa de registro na rubrica de “Contrato de concesséo” foi tomada pela Administragao da
Companhia, considerando que esse valor sera objeto de pleito de reequilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao junto ao
Poder Concedente. Em 29 de setembro de 2014 foi oferecido depdsito judicial no montante de R$ 38.828 mil, sendo que para 31 de de-
zembro de 2014 o valor atualizado deste depdsito € de R$ 39.895 mil. a.2 A controlada indireta Ecoporto Santos promoveu agéo cautelar
visando obter liminar para suspender os efeitos da decisdo administrativa prolatada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica
(CADE), que considerou ofensiva a ordem econdmica a cobranca do servico de Segregacéo e Entrega de Contéineres. A cobranca es-
tava sendo realizada até agosto de 2012 através de autorizagéo judicial e mediante depésito dos valores cobrados, a disposicéo do Juizo
de 1° Grau, sendo que a partir de uma publicagéo de decisao contraria ao Terminal no més de agosto de 2012, a Ecoporto Santos decidiu
suspender a cobranga, resguardando o direito retomar a cobranga oportunamente. Para tanto, estdo pendentes de julgamento recursos
e medidas judiciais objetivando conceder ao Ecoporto Santos autorizagdo para retomada da referida cobranca. Em 31 de dezembro de
2014, o valor contingenciado é de R$ 64.492 mil (R$ 58.199 mil em 31 de dezembro de 2013). Para tal contingéncia foram efetuados
depositos judiciais e esses valores atualizados somam os mesmos valores da provisao constituida. b) Trabalhistas - Correspondem, prin-
cipalmente, a pleitos de indenizagao por acidentes do trabalho e reclamagdes de horas extras, ndo existindo processos de valor individual
relevante, exceto quanto ao mencionado no préximo paragrafo. Em 31 de dezembro de 2014, no consolidado, existem outros processos
de mesma natureza que totalizam R$ 67.627 mil (R$ 37.012 mil em 31 de dezembro de 2013), avaliadas como perdas possiveis pelos
consultores legais e pela administracéo, portanto, sem constituicdo de proviso. A principal causa provavel, ou seja, com constituicao de
provisdo, € da controlada indireta Ecocataratas que possui uma agdo de responsabilidade solidaria referente a reclamacéo trabalhista
de ex-colaborador da empresa Qualix Servicos Ambientais S.A., pertencente ao Grupo Sideco (ex-acionista da Companhia). Em 1° de
agosto de 2011, a Ecocataratas ofereceu carta de fianga pela qual o Banco Bradesco S.A. afiangou o valor da execugéo de R$ 6.439 mil.
A agao foi julgada procedente em primeira instancia contra as reclamadas, tendo em 30 de novembro de 2012 sido constituida provisédo
de R$ 7.127 mil. Em 30 de outubro de 2013, o Banco Bradesco executou a carta fianga em favor do reclamante, restando um saldo a
pagar para essa agdo, atualizado até 31 de dezembro de 2014 é de R$ 2.097 mil. Por forga do contrato de compra e venda celebrado
entre a Sideco S.A. e a controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, ha o dever de indenizagéo por parte dos ex-acionistas em caso
de materializagéo da perda. Tal dever foi objeto de procedimento arbitral instaurado pela EcoRodovias Infraestrutura perante a Camara
de Comércio Brasil Canada, o qual foi reconhecido em sentenga, devendo a Sideco S.A. pagar a EcoRodovias 84,48% do valor da con-
denagdo. A Sideco reconheceu a validade desta decisdo, e pagara mediante acordo realizado a partir de janeiro de 2015. c) Tributarias -
Correspondem, principalmente, a valores relacionados com discussdes quanto ao recolhimento de IPTU, ISS, IRPJ e CSLL, néo existindo
processos de valor individual relevante. Em 31 de dezembro de 2014, no consolidado, existem outros processos de mesma natureza que
totalizam R$ 47.082 mil (R$ 19.031 mil em 31 de dezembro de 2013), avaliadas como perdas possiveis pelos consultores legais e pela
administracéo, portanto, sem constituicdo de provisdo. Os principais processos tributérios sdo decorrentes de auto de infragdo lavrado pela
Receita Federal do Brasil em Pelotas - RS, pelo néo recolhimento de valores de IRPJ e CSLL relativos ao pagamento de participacéo nos
lucros e resultados a diretores da controlada indireta Ecosul e ao questionamento quanto a taxa de depreciagéo de benfeitorias realizadas
em imdveis objeto da concessao, cuja perda foi avaliada como possivel pelos consultores legais. O valor estimado em 31 de dezembro
de 2014 é de R$ 6.730 mil (R$ 5.359 mil em 31 de dezembro de 2013). A movimentagao da provisdo no exercicio é conforme segue:

Consolidado
Civeis Trabalhistas Tributarias Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 92.139 19.019 3.003 114.161
(+-) Complemento (revers&o) de provisdo 52615 15.429 1.549 69.593
(-) Pagamentos (14.400) (14.610) (64) (29.074)
(+) Atualizagdo monetaria 4.783 2121 336 7.240
(+-) Reclassificagdes (6.533) 3.271 3.262 -
(+-) Mais valia de passivos liquidos (2.895) (2.097) (428) (5.420)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 125.709 23133 7.658 156.500
(+-) Complemento (revers&o) de provisdo 16.921 13.299 1.765 31.985
(-) Pagamentos (4.693) (9.316) (325) (14.334)
(+) Atualizagdo monetaria 5.496 2.797 265 8.558
(+-) Reclassificagdes (2.740) 2.607 133 -
(+-) Mais valia de passivos liquidos (1.306) (1.971) (19) 3.296
Saldos em 31 de dezembro de 2014 139.387 30.549 9477 179.413
Nota 22 - Provisdes para Manutengéo e Construgdes Futuras:
Consolidado
2014 2013
Provis&o para manutencéo (a) 219.824 178.048
Provis&o para construgdo de obras futuras (b) 10.269 11.787
230.093 189.835
Passivo circulante 74.658 59.451
Passivo ndo circulante 155435 130.384
230.093 189.835

(a) Provisdo para manuteng&o: Os valores registrados como custo de provisdo para manutengao referem-se a estimativa de gastos futuros
para manter a infraestrutura rodoviéria no nivel de operacionalidade contratual e séo registrados a valor presente com taxas de 7,21% a
12,20% ao ano, em média, correspondentes as taxas médias ponderadas de captagdo de empréstimos. Os valores s&o provisionados
por trecho, e as intervencdes ocorrem, em média, a cada quatro anos, estando demonstrados a seguir:

Adicéo Efeito Adigao Efeito
2014 _(custo) Pagamento Financeiro 2013 _(custo) Pagamento Financeiro 2012
Constituicdo da provisdo para

manutengao 746.542 127.084 - - 619458 91.568 - - 527.890
Efeito do valor presente sobre a
constituicao 151.821) (21.830 - - (129.991) (16.661 - - (113.330

Adigdo Efeito Adigéo Efeito

2014 _(custo) Pagamento Financeiro 2013 _(custo) Pagamento Financeiro 2012

Realizagdo da manutengdo (464.383) - (78.661) - (385.722) - (92.408) - (293.314)
Ajuste a valor presente -

realizagdes 89.486 - - 15.183 _ 74.303 - - 16.887 __ 57.416

219.824 105.254 (78.661) 15183 _178.048 _ 74.907 __ (92.408) 16.887 _ 178.662

Passivo circulante 66.827 49932 63.531

Passivo ndo circulante 152.997 128.116 115.131

219.824 178.048 178.662

(b) Provis&o para construcéo de obras futuras: Os valores provisionados como obras futuras em contrapartida ao ativo intangivel séo
decorrentes dos gastos estimados para cumprir as obrigages contratuais da concessao cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo au-
feridos pela Companhia em contrapartida ao intangivel e, os valores s&o ajustados a valor presente a taxas entre 7,21% e 12,20% ao ano,
em média, correspondentes as taxas médias ponderadas de captacdo de empréstimos. Essa proviso esta de acordo com a Orientagdo
do Comité de Pronunciamentos Contabeis OCPC-05 dos itens 31 a 33, em que trata dos servigos de construcéo que ndo representam
potencial de geragéo de receita adicional, onde a Companhia deve estimar os valores relativos a essas obras e reconhecer seu passivo
em contrapartida ao intangivel no inicio da vigéncia dos termos contratuais. A movimentac&o e os saldos estdo demonstrados a seguir:

Efeito Efeito

___2014 Pagamento Financeiro 2013 Pagamento Financeiro 2012

Constituicdo da provis@o para manutengao 21.079 - - 21.079 - - 21.079
Efeito do valor presente sobre a constituigdo ~ (10.011) - - (10011) - - (10.011)
Realizagdo da manutengao (9.577) (1.687) - (7.890) (564) - (7.326)
Ajuste a valor presente - realizagdes 8.778 - 169 8.609 - 170 8439
10.269 (1.687) 1 11.787 (5 170 12.181

Passivo circulante 7832 9519 = 2141
Passivo ndo circulante 2437 2.268 10.040
10.269 11.787 12.181

Nota 23 - Transagdes com Partes Relacionadas: A Companhia e suas controladas contratam servigos de seus acionistas ou de
empresas a eles relacionadas, diretamente, ou por meio de consércio, para execugao de obras de conservagio, melhorias e ampliagéo
do sistema rodoviario e servigos administrativos e financeiros, bem assim de operagdes de mutuo financeiro, para os quais séo utilizadas
taxas de remunerag&o condizentes com o mercado. Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os saldos relativos a operagdes com partes
relacionadas estéo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
Obs.: 2014 2013 2014 2013
Ativo circulante
Contas a Receber
(e) . SantaBérbara Construtora S/A - -_ 27218 2814
- - 27218 2814
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
() . ElogS.A. - - 12336 12336
() - Servigos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP - - - 2.035
() . Consorcio Rota do Horizonte S.A. - - 222 -
- - 12558 14.371
Ativo n&o circulante
Créditos com pessoas ligadas
(@) . Amanda Gracielle Veiga de Aimeida 21 2 21 2
(@) . CesarBeltrdo de Aimeida - 9 - 9
(@) . Eduarda Guimaraes de Aimeida 20 2 20 2
(@) . Denise Beltrdo de Almeida Cassou 82 9 82 9
(@) . Marcelo Beltrdo de Ameida 82 9 82 9
(@) . Maria Feranda Beltrdo de Aimeida 20 2 20 2
(@) . Roberta Guimaraes de Aimeida 20 2 20 2
(@) . CRAImeida S/A Engenharia e Construgdes 29.954 2709 _ 107.392 _ 57.356
30.199 2744 _ 107.637 __ 57.391
Intangivel - Movimentacéo
(d) . CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. - - 54351 32778
(d) . TB Transportadora Betumes Ltda - - 129N 5.302
(f) . Contek Engenharia S.A. - - 953 -
(i) . Incospal Construgdes Pré-Fabricadas Ltda - - 1.941 -
(b) . SBS Engenharia e Construgdes S.A. - - 60071  18.660
(c) . Consorcio Serrado Mar - -_100.661 _ 55.117
- - 229268 _ 111.857
Passivo circulante
Fomecedores
(d) . CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. - - 1.068 1.647
(d) . TB Transportadora Betumes Ltda - - 124 427
(h) . VixLogistica S.A. - - 402 -
(9) . Unimar Transportes Ltda - - 370 -
(b) . SBS Engenharia e Construgdes S.A. - - 169 1.194
- - 2.133 3.268
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
(k) . CRAImeida S/A - Engenharia e Construgdes 42664 _ 70171 _ 42664 _ 70171
42664 70171 __ 42664 70171
Passivo ndo circulante
Débitos com pessoas ligadas
(@) . CRAImeida S/A - Engenharia de Obras 54384 14548 - -
(@) . Consorcio Serra do Mar - - - 9.525
(@) . CesarBeltrdo de Aimeida 11 - 1 -
54.395 _ 14.548 11 9.525
Resultado do exercicio
Despesa / Custo
(9) . Unimar Transportes Ltda. - - 4501 -
(h) . VixLogistica S.A. - - 4.876 -
(b) . SBS Engenharia e Construgdes Ltda - - 54 -
- - 9431 -
Receitas financeiras - Encargos de operagdes de mituo
(@) . CRAImeida S/A - Engenharia e Construgdes 1426 1681  10.044 3475
(@) . CRAImeida S/A - Engenharia de Obras 19.040 1.185 - -
(@) . CBBIndustria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda - - 24 -
(e) . SantaBarbara Construtora S/A - - 9 1
20.466 2.866 __10.077 3476
Despesas financeiras - Encargos de operagdes de mutuo
(@) . Primav Construgdes e Comércio S/A. - - - -
(@) . Consorcio Serra do Mar - - 177 50
- - 177 50

As operagdes com partes relacionadas estdo apresentadas a seguir: (a) Correspondem a operacdes de mituo financeiro que, em média,
é utilizada a taxa de remuneragéo equivalente a 122% do CDI. (b) A SBS Engenharia e Construgdes S.A., através da Grant Concess6es
e Participagdes S.A., possui 10% de participagéo na controlada indireta Ecosul e 14,50% da controlada direta ECO101. Presta servigos de
pavimentagdo e engenharia no complexo rodoviério € manutengdo nas rodovias das controladas Ecosul e Ecovia. O prego global firmado
para execugdo dos servicos contratados entre a Ecosul e a SBS Engenharia e Construgdes S.A. é de R$ 40.505 mil e entre a Ecovia e a
SBS Engenharia e Construgdes S.A. é de R$ 4.000 mil, totalizando R$ 44.505 mil, incluindo aditivo contratual em ambos os contratos. O
prazo para execugao destes servigos é agosto de 2016 e em 31 de dezembro de 2014, ha um saldo de servicos a realizar de R$ 6.103
mil. Os saldos em aberto a pagar de R$ 169 mil (sobre os servigos ja realizados) tém vencimento em 45 dias e néo estdo sujeitos a
encargos financeiros e ndo foram concedidas garantias aos credores. (c) O Consdrcio Serra do Mar, formado pelas partes relacionadas
da Companhia EcoRodovias), CR Almeida S/A -Engenharia de Obras e Cigla Construtor Impregilo Associados S.A., e pela Impregilo
SPA, presta servigos de construcdo de faixas operacionais, baias de emergéncia, travessia da terceira faixa da Rodovia Padre Manoel
da Nobrega, construgéo de viadutos na Rodovia Conego Doménico Rangoni, pavimentagéo nas rodovias que compdem o Sistema
Anchieta-Imigrantes e pragas de pedagio da controlada indireta Ecovias. O prego global firmado para execugéo dos servigos contratados
entre a controlada indireta Ecovias e o Consorcio Serra do Mar é de R$ 359.008 mil, incluindo aditivo contratual. O prazo para execugéo
destes servigos € janeiro de 2015 e até 31 de dezembro de 2014 foram incorridos R$ 339.995 mil, e ha um saldo de servigos a realizar
de R$ 19.013 mil. Os saldos em aberto de R$ 1.468 mil (sobre os servigos contratados) tém vencimento em 45 dias e néo estdo sujeitos
a encargos financeiros e nem foram concedidas garantias aos credores. (d) A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda.
e TB Transportadora de Betumes Ltda., formada pelos acionistas indiretos da parte relacionada CR Almeida S/A - Engenharia de Obras,
controladora da Companhia, prestam servigos no fornecimento e transporte de material asfaltico a: Concessionaria Ecovia Caminho do
Mar S.A., Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas e Rodovias das Cataratas S.A. - Ecocataratas,
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. e Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. O preco global firmado para execugéo dos
servicos contratados entre a Companhia e a CBB IndUstria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes
Ltda. é de R$ 225.842 mil, incluindo o aditivo contratual. O prazo para execugdo desses servigos € de dezembro de 2016 e em 31 de
dezembro de 2014, ha um saldo de servigos a realizar de R$ 156.087 mil. Os saldos em aberto a pagar R$ 1.192 mil (sobre os servigos ja
realizados) tém vencimento em 45 dias e ndo estéo sujeitos a encargos financeiros e nem foram concedidas garantias aos credores. (€) A
Santa Barbara Construtora S.A. é sdcia da controlada CR Aimeida S/A - Engenharia de Obras em um consdrcio construtor cuja finalidade
é a construgéo das obras do VLT - Cuiaba. Os valores em aberto correspondem a adiantamentos de resultados aquela Consorciada e
serdo ressarcidos na medida da realizagéo dos valores de faturas a receber junto a entidade contratante (Estado do Mato Grosso). (f) A
Contek Engenharia S.A. é parte relacionada da Centaurus Participages, que possui 27,5% de participagdo no capital social da Eco101
Concessionaria de Rodovias S.A. O objeto do contrato entre a Contek e a Eco101 é de usinagem, e o valor do contrato é de R$ 1.020
mil. O prazo de execugdo deste contrato foi até 13 de setembro de 2014, sendo que foi totalmente executado e ndo ha saldo pagar. (g) A
Unimar Transportes Ltda. é parte relacionada da Centaurus Participagdes, que possui 27,5% de participagéo no capital social da Eco101
Concessionaria de Rodovias S.A. O objeto do contrato entre a Unimar e a Eco101 € de resgate e socorro mecanico a veiculos dentro
do sistema rodovidrio administrado pela concessionaria e a locagéo dos veiculos para tal prestagdo. O valor total desse contrato & de R$
23.397 mil e vigéncia até novembro de 2018. Em 31 de dezembro ja haviam incorridos R$ 5.300 mil. Os saldos em aberto ja realizados de
R$ 370 mil tém o vencimento em até 45 dias e néo estdo sujeitos a encargos financeiros e nem foram concedidas garantias aos credores.
(h) A Vix Logistica S.A. é parte relacionada da Centaurus Participaces, que possui 27,5% de participagdo no capital social da ECO101
Concessionaria de Rodovias S.A. O objeto do contrato entre a Unimar e a ECO101 é de resgate e socorro mecanico a veiculos dentro
do sistema rodovidrio administrado pela concessionaria e a locagéo dos veiculos para tal prestagdo. O valor total desse contrato & de R$
25.109 mil e vigéncia até novembro de 2018. Em 31 de dezembro ja haviam incorridos R$ 5.732 mil. Os saldos em aberto de servigos ja
realizados de R$ 402 mil tém o vencimento em até 45 dias e ndo estéo sujeitos a encargos financeiros e nem foram concedidas garantias
aos credores. (i) A Incospal Construgdes Pré-fabricadas S.A. presta servigos de fomecimento e implantac&o, transporte e montagem de
pegas pré-fabricadas para pragas de pedagio, ao longo da BR-101/ES. O prego global firmado para execugdo dos servigos contratados &
de R$ 4.178 mil. O prazo para execug&o destes servigos foi até julho de 2014 e em 31 de dezembro de 2014, ja foram incorridos R$ 1.815
mil. Em 31 de dezembro 2014 n&o existem saldos em aberto. (j) Referem-se a valores de dividendos propostos pelas controladas (vide
nota explicativa n° 12). (k) Referem-se a valores de dividendos propostos pela companhia (vide nota explicativa n® 24.d). Outros contratos
entre as partes relacionadas: A EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A., controlada direta da EcoRodovias Infraestrutura, presta ser-
vicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia da informacéo, de engenharia e de compras corporativas para as
demais empresas do Grupo EcoRodovias. O valor anual dos contratos estabelecidos entre as empresas de servigos é de R$ 209.337 mil,
com vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de cada ano. A Ecoporto Transportes Ltda. presta servicos de transportes
e remocdes para as coligadas Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. e Ecoporto Santos S.A., sendo o preco tabelado
or unidade de transporte, variando entre R$ 50,00 e R$ 80,00 por carga. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Terml
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faturou R$ 18.422 mil para a Ecoporto e R$ 807 mil para a Termares. O prazo de vencimento destes contratos € em 30 de abril de 2015.
Remunerag&o dos administradores: Os administradores s&o as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela
direcéo e pelo controle das atividades da Companhia. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram pagos aos administradores
beneficios de curto prazo (salarios, participacdo nos lucros, previdéncia privada e plano de opgao com base em agdes), contabilizados
na rubrica “Despesas gerais e administrativas”. A remuneracéo paga aos administradores no exercicio correspondeu, no consolidado, a
R$ 30.885 mil (R$ 15.684 mil no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013). Nota 24 - Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital
social subscrito e integralizado esta representado por 1.200.179.131 agBes ordindrias, sem valor nominal, assim distribuidas:

Acbdes %

CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes 1.200.178.639  99,999959
Participare - Administracéo e PArticipacdes Ltda. 339 0,000028
PIO XiI - Participacbes Societarias e Administracéo de Bens Prdprio S/A 153 0.000013
1.200.179.131 __100,000000

b) Reserva legal - E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do que estabelece a Lei das Sociedades
por Agdes, considerando ainda as limitagdes previstas no Art. 193 daquela Lei. ¢) Reserva de lucros a realizar - Foi constituida pela parcela
nao realizada de &gio registrado na controlada indireta EcoRodovias Concessoes e Servicos S.A. originada pelo registro, em exercicios
anteriores, de reserva de reavaliagcdo anteriormente existente na controlada indireta Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S/A e que,
no exercicio social de 2008, foi estornada. Os reflexos na sua controladora direta foram entdo computados como agio decorrente da mais
valia dos ativos imobilizados daquela empresa, ndo havendo reflexos no patriménio liquido. Assim, como forma de refletir com adequacéo
0 estorno de reserva de reavaliagdo, o montante existente foi considerado como reserva de lucros a realizar, o qual vem sendo realizado
na mesma proporgao da amortizagéo do agio que lhe deu origem. d) Dividendos e juros sobre o capital préprio - De acordo com o Estatuto
Social, o dividendo minimo obrigatério € computado com base em 25% do lucro liquido remanescente do exercicio, nos termos da legis-
lagéo societaria. A movimentacéo ocorrida, inclusive no consolidado, pode ser assim visualizada:

2014 __Propostos Pagos 2013 Propostos ___Pagos 2012

Controladora:
CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes 42.664 62.493 _ (90.000) _ 70.171 __ 126.964 _(139.465) _ 82.672
42.664 62493 _ (90.000) _ 70.171 _ 126.964 _(139.465)  82.672

Consolidado:
CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes 42.664 62493  (90.000) 70.171  126.964 (139465)  82.672
Nao controladores 27 292.065 __ (292.065) 27 __162.788. (162.761) -
42.691 354.558 _ (382.065) _ 70.198 _ 289.752 (302.226) _ 82.672

e) Ajustes de avaliagao patrimonial Controladora

2014 2013
Ajuste a valor justo - Investimento temporarios disponiveis para venda (69.852) (37.931)
Reflexo sobre a mais valia de ativos de controlada (ICPC 10) 8.728 10.353
(61.124) (27.578)

O ajuste a valor justo corresponde ao registro da contrapartida realizada em conta de investimentos temporarios (vide nota explicativa n®
08.b), onde utilizou-se a metodologia de determinar os valores dos fluxos futuros do instrumento financeiro correspondente trazidos a valor
presente. O reflexo sobre a mais valia de ativos de controlada corresponde ao registro reflexo (por equivaléncia patrimonial) da controlada
CR Almeida S/A - Engenharia de Obras referente a contrapartida do registro da mais valia de bens integrantes de propriedades para
investimento e do ativo imobilizado apurados nos termos do ICPC 10. Nota 25 - Receita Operacional Liguida:

Controladora Consolidado
2014 013 2014 2013
Resultado de equivaléncia patrimonial 219.493 176.159 - -
Realizagao de mais valia de ativos liquidos de investimentos (95.165) 8.060 - -
Impairment sobre participagdes societarias (3.972) - - -
Receitas de construcdo - - 1.218.542 1.123.877
Receitas com arrecadagao de pedagio - - 1.887.682 1.689.156
Receitas das atividades portuarias - - 508.346 615.184
Receitas acessorias - - 73.865 58.639
Demais receitas operacionais - - 3.965 1.679
Impostos incidentes sobre a receita (4.890) - (303.687) (266.199)
115.466 184.219 3.388.713 3.222.336
Nota 26 - Custos e Despesas Gerais e Administrativas: Controladora Consolidado
2014 013 2014
Pessoal e encargos 258 297 571.336 488.670
Materiais e servigos de terceiros 5.263 4570 917.065 840.641
Provisdo para manutengao e construgdo de obras - - 818.817 580.737
Poder concedente - - 56.822 63.925
Doagdes e contribuicdes 374 - 13.805 115
Tributos 763 96 4.782 7.250
Depreciagdes e amortizagdes - - 318.408 248.680
Seguros - - 23.159 21614
Viagens, estadias e locomogdes 117 331 9.979 10.750
Locacdes 35 - 70.939 53.541
Perdas por desvalorizag&o - Impairment - - - 7.802
Qutros custos e despesas 216 101 87.194 102.598
7.026 5395 2.892.306 _ 2.426.323
Classificados como: -
. Custo das atividades operacionais - - 2414818  1.960.889
. Despesas gerais e administrativas 7.026 5.395 477.488 465434
7.026 5395 2.892.306 _ 2.426.323
Nota 27 - Outras Receitas e Despesas: Controladora Consolidado
2014 2014 2013
Ganhos em investimentos - - - (294)
(Constituicdo) Revers&o de provisdes para contingéncias - - (1.632) 6.210
(Constituicdo) Revers&o de provisdes para créditos de liquidagao duvidosa 3.700 - 6.312 (33.019)
Beneficios por adesao a parcelamentos - - - 401
Receita na alienagao de bens do ativo imobilizado e investimentos - - 293.654 35.117
Valor residual do imobilizados e investimentos baixados ou vendidos - - (19.808) (2.863)
Impairment sobre participagdes societarias - - (3.972) -
Realizagao de mais valia a ser distribuido - - 1.328 815
Outros - 66 (33.085) (171)
3.700 66 242.797 6.196
Nota 28 - Resultado Financeiro: Controladora Consolidado
2014 013 2014 2013
Receitas financeiras:
. Pessoas ligadas 20.466 2.866 10.067 3475
. Variagdes monetdrias e cambiais ativas 3.276 1 24088 11419
. Descontos obtidos - - 126 310
. AplicagBes financeiras 5.265 3.616 105.553 102.173
. Derivativos - Ganhos e ajuste a valor justo 101.061 233.219 324623 233.219
. Outras 7.272 59 15.938 6.236
137.340 239.761 480.395 356.832
Despesas financeiras:
. Empréstimos e financiamentos 6.022 119 109.443 78.387
. Variagdes monetarias e cambiais passivas sobre empréstimos 8,511 301 35.634 1519
. Debéntures - Juros 54.005 52.320 275.798 158.354
. Debéntures - Variagdo monetaria 229532 166.913 363.122 258.711
. Debéntures - Amortizagéo de custos com emissao 10.003 - 16.992 10.806
. Ajuste a valor presente interpretag&o técnica ICPC-01 - - 15.352 17.058
. Derivativos - Perdas e ajuste valor justo 75404 9.859 75404 9.859
. Pessoas ligadas - - 178 50
. Obrigagdes fiscais, sociais e trabalhistas - - 1.353 20.272
. Outras 1.783 11 21.762 32124
___ 385.260 229.523 915.038 587.140
Nota 29 - Imposto de Renda e Contribuigao Social:
a) Diferidos Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Ativos
Prejuizos fiscais, bases negativas e adicdes temporarias - - 59.484 83.896
Agio incorporado, liquido das amortizagdes - - 382.375 417.295
Capitalizagdo de juros sobre os empréstimos - Lei n® 11.638/07 e ICPC-01 - - 78.196 57.028
- - 520.055 558.219
Passivos
. Diferengas temporarias - Resultado de operagdes de Swap 49.313 43.683 49.313 43,683
. Mais valia de ativos - - 4497 5.333
. Diferengas temporarias - saldos ativos e passivos - - 26.599 36.889
. Mais valia investimento EcoRodovias (Liquida) - - 329.338 355.020
49.313 43.683 409.747 440.925
b) Resultado
A composigao dos valores computados na demonstragéo do resultado do exercicio pode ser assim resumida:
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Bases correntes - - 241.440 212.625
Bases diferidas 5.631 43.682 7.823 43.819
5.631 43.682 249.263 256.444

Nota 30 - Gerenciamento de Riscos e Instrumentos Financeiros - Consolidado: Gestéo de capital: A Companhia e suas controladas
administram seu capital para assegurar que as empresas integrantes possam continuar com suas atividades normais, ao mesmo tempo
em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operacdes, por meio da otimizacéo do saldo das
dividas e do patriménio. A estrutura de capital & formada pelo endividamento liquido (empréstimos e financiamentos, notas promissdrias,
arrendamento mercantil financeiro, debéntures e obrigagdes com o poder concedente, deduzidos pelo caixa e pelos saldos de caixa e
equivalentes de caixa) e pelo patriménio liquido (que inclui capital emitido, reservas, lucros acumulados e participagdes dos acionistas ndo

controladores). A Companhia e suas controladas revisam periodicamente a sua estrutura de capital. Como parte dessa reviséo, considera
o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital. Indice de endividamento

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Divida (a) 2.292.395 2.063.664 6.601.796 5.916.919
Caixa, equivalentes de caixa, e titulos e valores mobiliarios 40.239 3.154 745.371 1.185.508
Divida liquida 2.252.156 2.060.510 5.856.425 4731411
Patriménio liquido (b) 1.527.917 1.762.907 2.204.883 2.535.132
147 117 2,66 1,87

(a) A divida é definida como empréstimos e financiamentos, debéntures e obrigagdes com o Poder Concedente circulantes e ndo circulan-
tes, conforme detalhado nas notas explicativas n° 16, 17 e 19. (b) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia,
gerenciados como capital. Consideracdes gerais: * A Administracédo da Companhia e de suas controladas elege as instituigdes financeiras
com as quais as aplicagdes financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos percentuais de alocagéo de recursos
e valores a serem aplicados em cada uma delas. As aplicaces financeiras séo definidas como empréstimos e recebiveis. « Aplicagdes
financeiras e titulos e valores mobilidrios - vinculados: S&o formados por CDBs, fundos de investimentos e renda fixa, remunerados por
taxas que refletem as condigdes de mercado nas datas dos balangos patrimoniais. * Clientes: Decorrem diretamente das operacdes da
Companhia e de suas controladas, sao classificados como empréstimos e recebiveis e estdo registrados pelos valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel. « Empréstimos, financiamentos, arrendamento mercantil financeiro,
debéntures e obrigacées com o Poder Concedente: Classificados como outros passivos financeiros; portanto, ndo mensurados ao valor
justo e contabilizados pelos valores contratuais de cada operagéo, conforme demonstrado nas notas explicativas n°s 16,17 e 19. Valor jus-
to de ativos e passivos financeiros: Os valores contabil e de mercado dos principais instrumentos financeiros consolidados da Companhia
e de suas controladas em 31 de dezembro de 2014 sdo como segue:

Saldo  Valor
Componentes Classificacdo contabil __justo
Alivos:
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 686.535 686.535
Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis 334.963 334.963
Contas a receber - Precatorios Investimento mantido até o vcto 353.927 353.927
Contas a receber - Swap Ativo financeiro mensurado pelo valor justo por meio de resultado  207.197  207.197
Titulos e valores mobiliarios Disponivel para venda 489.633 489.633
Titulos e valores mobiliarios Empréstimos e recebiveis 58836  58.836
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 107.637 107.637
Passivos:
Fornecedores Outros passivos financeiros 167.898 167.898
Empréstimos e financiamentos Outros passivos financeiros 1.148.366 1.148.366
Debéntures Outros passivos financeiros 5.399.043 5.399.043
Obrigagdes com o Poder Concedente Outros passivos financeiros 54387  59.740
Partes relacionadas Outros passivos financeiros 1 1"

Gestéo de riscos: A Companhia e suas controladas est@o expostas a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A Adminis-
tragdo supervisiona a gestdo desses riscos, os quais sdo resumidos abaixo: a) Risco de mercado: O risco de mercado é o risco de que
o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagbes nos precos de mercado. Os pregos de
mercado, para a Companhia, englobam o risco da taxa de cambio e o risco de taxa de juros. i. Riscos da taxa de cambio: O risco da taxa
de cambio é decorrente da possibilidade de oscilagdo das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas por algumas controladas
da Companhia, com as quais possui os contratos de financiamento de equipamentos em moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de
2014 e de 2013, os saldos devedores em moeda estrangeira equivaliam a R$ 91.051 mil e R$ 17.989 mil, respectivamente. ii. Risco da
faxa de juros: O risco de taxa de juros da Companhia e de suas controladas decorre de aplicagdes financeiras e empréstimos em que séo
remunerados por taxas de juros varidveis, que podem ser indexados a variagdo de indices de inflagéo. Esse risco € administrado através
da manutengao de empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e pés-fixadas. De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia e
suas controladas vém aplicando seus recursos em instituigdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operagdes envolvendo instrumentos
financeiros que tenham caréter especulativo. b) Risco de crédito: Instrumentos financeiros que, potencialmente, sujeitam a Companhia e
suas controladas a concentragdes de risco de crédito consistem, primariamente, em caixa e bancos, aplicagdes financeiras e clientes. A
Companhia e suas controladas procuram manter contas correntes bancarias e aplicagdes financeiras com instituicdes financeiras de pri-
meira linha, aprovadas pela Administragéo, de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito. Em 31 de dezembro
de 2014, a Companhia apresentava valores a receber da empresa Servigos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP de R$ 95.359 mil
(R$ 85.228 mil em 31 de dezembro de 2013), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletrnico de pagamento de
pedégio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”. ¢) Risco de liquidez: O risco de liquidez é gerenciado pela Companhia e
suas controladas, que possuem um modelo apropriado de gestéo de risco e liquidez para o gerenciamento das necessidades de captagéo
e gestéo de liquidez no curto, médio e longo prazo. A Companhia e suas controladas gerenciam o risco de liquidez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancérias e linhas de crédito para captagéo de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagdo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. Andlise
de sensibilidade: A Companhia e suas controladas participam de operagdes envolvendo os instrumentos financeiros que se destinam
a atender as necessidades proprias, porém nunca em carater especulativo. A Companhia e suas controladas avaliaram seus ativos e
passivos em relacdo aos valores de mercado e/ou realizagao, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagéo estabe-
lecidas pela Administracéo. Entretanto, tanto a interpretac@o dos dados de mercado quanto a sele¢éo de métodos de avaliagdo requerem
consideravel julgamento e razoaveis estimativas para produzir o valor de realizagéo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas
ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado
elou metodologias para estimativas ndo deveria ter um efeito material nos valores de realizagéo estimados. Os resultados obtidos com
essas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragdo da Companhia e de suas controladas.
Nota 31 - Seguros Contratados: A Administragdo adota a politica de contratar seguros de diversas modalidades, cujas coberturas séo
consideradas suficientes pela Administragdo e agentes seguradores para fazer face a ocorréncias de sinistros. A Companhia e suas
controladas tém cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas operagdes. Os contratos de concessao, por exemplo, obri-
gam as concessionarias a contratar e manter coberturas amplas de seguros, visando a manuteng&o e garantia das operagdes normais.
As apdlices cobrem responsabilidade civil, de acordo com o respectivo contrato de concess&o, riscos de engenharia operacionais, entre
eles problemas na fase de construgao, alteragdes geoldgicas, incéndios e desastres naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos
a propriedade e perda de receita pela interrupgdo das rodovias. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte
do escopo da auditoria das demonstrages contébeis, consequentemente, n&o foram examinadas pelos nossos auditores independentes.
Nota 32 - Onus, Avais e Garantias (Controladora): Como garantias reais da operagéo de emissao de debéntures (1% e 2% Emisses), na
data de emiss&o, foram oferecidas acdes de emissao da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. das quais a Companhia é detentora
(vide notas explicativas n° 17 e 02 e 13), bem como de todas as vantagens e direitos que forem atribuidos as respectivas agdes, além
da cessdo fiduciaria de todos os dividendos, lucros, frutos, rendimentos, direitos, juros sobre o capital préprio, distribuicdes e demais
valores a serem recebidos de qualquer outra forma pela Companhia. Foi assegurado ainda, como garantia adicional fidejussoria, fianga
prestada pela sociedade controladora CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes que é representativa de 150% das debéntures emiti-
das. Segundo regras estabelecidas nas escrituras de emissao, as agdes oferecidas em garantia, avaliadas pelas cotagdes de mercado,
devem equivaler, no minimo a 120% do valor da divida (garantia minima). Tendo em vista ter havido queda do valor das agdes cotadas
em bolsa, novas 106.917.135 acdes tiveram que ser oferecidas em garantia. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2014, 341.225.000
acdes encontram-se alienadas fiduciariamente em atendimento a clausula de garantia minima. Essas agdes alienadas fiduciariamente,
representam, aproximadamente, 96% da totalidade das agdes de propriedade da Companhia. Adicionalmente, a Companhia ndo possui
o6nus adicionais sobre seus ativos, porém figura como avalista e/ou garantidora de diversas operagdes financeiras contratadas por outra
empresa do grupo econdmico ao qual pertence, cujos saldos devedores em 31 de dezembro de 2014 montam R$ 18.038 mil (CR Aimeida
S/A - Engenharia de Obras). Além disso, a Companhia, juntamente com sua controlada CR Aimeida S/A - Engenharia de Obras, figura
como garantidora em operagdo de crédito onde a sociedade controladora CR Aimeida S/A - Engenharia e Construgdes contratou Nota
Promissoria junto a instituicdo financeira “Precatdrios CPU Il - Fundo de Investimentos e Direitos Creditérios N&o-Padronizados”, cujo sal-
do devedor em 31 de dezembro de 2014 é de R$ 389.581 mil. Nota 33 - Aprovac&o das Demonstragdes Contabeis: As demonstragdes
contabeis foram aprovadas e autorizadas para publicagao pela diretoria da Companhia em 19 de margo de 2015.

Rio de Janeiro (RJ), 31 de Dezembro de 2014.

Cesar Beltrao de Almeida Jodo Alberto Gomes Bernacchio
Diretor Presidente Diretor Administrativo-Financeiro

David Dangui Nepomoceno
Contador CRC.PR 046.200/0-9

Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Contabeis

limos Srs. Administradores e Acionistas da Primav Construgoes e Comércio S.A.. Examinamos as demonstrages contabeis individuais
e consolidadas da Primav Construcées e Comércio S.A., identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de Dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracdo da Companhia sobre as demonstragoes contabeis: A
Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro
(IFRS), emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento das exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgao relevante. Uma auditoria
envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorgao relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos,
0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e a adequada apresentagéo das demonstracdes contabeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagéo das préaticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo
das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Primav
Construgoes e Comércio S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo Interational Accounting Standards Board (IASB). Enfases: Sem ressalvar nossa opinido,
chamamos a atencéo para os seguintes fatos: 1. A Controlada CR Almeida S/A - Engenharia de Obras, conforme mencionado na Nota
Explicativa 09.b, possui créditos a receber do Governo do Estado do Parana, cedidos pela empresa controladora e que decorrem de
direitos indenizatorios. A realizagao desses créditos depende da execugdo orgamentdria por parte do Estado. 2. Conforme mencionado
na Nota Explicativa 09.b, a Companhia e sua controlada CR Almeida S/A - Engenharia de Obras, aportaram parte dos créditos a receber
do Govemo do Estado do Parana tratados no paragrafo anterior que a elas foram cedidos pela Companhia controladora, em fundos de
investimentos em direitos creditérios. Da mesma forma que mencionado no paragrafo anterior, a realizagéo desses créditos depende da
execugdo orgamentaria por parte do Governo do Estado.
Curitiba (PR), 19 de Margo de 2015.
MOORE STEPHENS BOEING - AUDITORES INDEPENDENTES S/S - CRC.PR 005.174/0-5
José Boeing - Contador - CRC SC-017.676/0-4 T/PR.




