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PRIMAV CONSTRUGCOES E COMERCIO S/A

CNPJ n°: 81.110.124/0001-21

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V. Sas. as Demonstragdes Financeiras e respectivas Notas Explicativas da Companhia, acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes, referente aos exercicios sociais findos em

31 de Dezembro de 2011 e 2010. Colocamo-nos a disposigao para esclarecimentos adicionais.

BALANGO PATRIMONIAL - Levantado em 31 de Dezembro - (valores expressos em milhares de reais)

Nota 2011 2010
ATIVO
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 04 10.731 50.906
Contas areceber ..........ccccceeee 05 981 10.325
Tributos e contribuigbes a recuperar . - 2.509 5.585
Dividendos e juros sobre o capital préprio a receber .. 10 - 4.110
Outros ativos - 20 3
14.241 70.929

Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios 06 66.508 65.494
Créditos com pessoas ligadas . 10 886 13.745
Depésito para recursos .. - 6 11
Investimentos .............. 07 1.299.834 1.258.500
Propriedades para investimento .. - - 1.741
Imobilizado - - 10
1.367.234 _1.339.501
TOtAl dO ALIVO ...ttt ettt ne e ae e e neereenen 1.381.475 1.410.430

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Exercicios Findos em 31 de Dezembro - (valores expressos em milhares reais)

Reservas

Mutagoes Capital Social

Saldos em 31 de Dezembro de 2009 1.200.179 78.990

Realizagéo de reserva - Dividendos pagos -
Realizagéo de reserva -
Ajustes de avaliagéo patrimonial:

. Reverséo - Contas areceber ............ccoooiiiiiiiiiiici s - -
. Reversédo - Contas a receber - Controladas ..
. Constituigao - Imobilizado - Controladas ..........

. Realizagao - Depreciagéo do imobilizado - Controladas .
Lucro liquido do exercicio - -
Destinagdes propostas:

. Reserva legal -
. Dividendos intercalares .
. Dividendos propostos .
. Dividendos adicionais ....

. Juros sobre o capital proprio

(19.806)

Saldos em 31 de Dezembro de 2010

Realizagéo de reserva - Dividendos pagos -
Realizag0o de reServa .........ccccveeieeiiieeieeiie e
Ajustes de avaliagao patrim :
. Reverséo - Contas a receber - -
. Reflexo de ajustes - Imobilizado e Investimentos - Controladas
Reflexo de reallzagao - Imobilizado - Controladas .................. .
Lucro liquido do exercicio - -
Destinagdes propostas:
. Reservalegal ........c.ccc.... - 9.849
. Dividendos propostos . -
. Dividendos adicionais

Saldos em 31 de Dezembro de 2011 1.200.179

de Lucros

101.990

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
- Exercicios Findos em 31 de Dezembro - (valores expressos em milhares de reais)

Nota 2011 2010
Receita liquida das atividades operacionais .. 12 186.869 652.952
Custo das atividades operacionais 13 - (511)
Lucro bruto 186.869 652.441
Receitas (despesas) operacionais:
Despesas gerais e administrativas 13 (2.462)  (13.118)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 14 865 34.181
(1.597) 21.063
Lucro antes dos efeitos financeiros 185.272 673.504
Receitas financeiras 15 10.589 121.828
Despesas financeiras 15 (3.033) _ (30.376)
Lucro antes da tributagdo do imposto de renda e da contribuigdo social 192.828 764.956
Imposto de renda e contribuigdo social .... 16 (3.241) (4.338)
Lucro liquido do exercicio 189.587 760.618

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2011 e 2010 - (valores expressos em milhares de reais)

NOTA - 1 Contexto operacional: ACompanhia tem por atividade preponderante a participacéo em outras sociedades atuando como
holding em exploracéo de concessdes de servigos publicos. NOTA - 2 Base de preparagao e apresentacdao das demonstracoes
contabeis: As demonstragdes contabeis individuais da Companhia foram elaboradas e estéo sendo apresentadas em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as disposi¢des contidas na Legislagao Societaria Brasileira e nos
pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Esses pronunciamentos visam a convergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade as
Normas Internacionais de Contabilidade. As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real, que € a moeda funcional da
Companhia, e foram preparadas com base no custo histérico. A preparagao das demonstragdes contabeis de acordo com as normas
do CPC requer que a Administragdo da Companhia faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Por defini¢do, os resultados reais podem divergir das
respectivas estimativas. Estimativas e premissas com relagao ao futuro sdo revistas de maneira sistematica pela Companhia e sao
baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas. Revisdes com relacédo a estimativas contabeis sao
reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. As demonstragdes
contabeis, incluindo as notas explicativas, sdo de responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja autorizagdo para sua
concluséo ocorreu em 16 de margo de 2012. NOTA 3 - Principais praticas contabeis: As principais praticas contabeis adotadas pela
Companhia nessas demonstracdes contabeis estdo descritas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos
exercicios apresentados. a) Moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira, se existentes, sdo convertidas para a moeda
funcional pelas taxas de cambio vigentes nas datas das transacdes. Os ganhos ou perdas cambiais oriundos da conversado de moeda
estrangeira sdo reconhecidos no resultado. b) Instrumentos financeiros: b1) Ativos financeiros nao derivativos: A Companhia
reconhece os recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente na data da negociagéo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento. A
Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a
Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagéo na qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Eventual participagdo que seja criada
ou retida pela Companhia nos ativos financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual. A Companhia possui aplicacdes
financeiras e recebiveis como ativos financeiros ndo derivativos. Recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou
calculaveis que nao séo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel. Os recebiveis abrangem contas a receber de
clientes e outros créditos. b2) Passivos financeiros nao derivativos: A Companhia reconhece passivos financeiros inicialmente na
data em que sédo originados. Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagéo na qual a
Companhia se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem
suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas. Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido &
apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a
intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente. A Companhia tem os seguintes
passivos financeiros n&o derivativos: empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar. Tais passivos financeiros
sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial,
esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos. c) Caixa e equivalentes de
caixa: Compreendem os saldos de dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras. As aplicagdes financeiras
estdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do encerramento do balango patrimonial e séo de
liquidez imediata. Para que um investimento financeiro seja qualificado como equivalente de caixa, precisa ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor. Portanto, um investimento
normalmente qualifica-se como equivalente de caixa somente quando tem vencimento original de curto prazo, de trés meses ou
menos da data da aquisicdo. d) Contas a receber: As contas a receber de clientes s&o inicialmente reconhecidas pelo valor da
transagéao e subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos, se for o caso,
a provisao para créditos de liquidagédo duvidosa. Uma provisao para créditos de liquidagao duvidosa é constituida quando existe uma
evidéncia objetiva de que a Companhia n&o recebera todos os valores devidos de acordo com as condigdes originais das contas a
receber. e) Investimentos: Os investimentos em controladas e coligadas com participacéo no capital votante superior a 20% ou com
influéncia significativa, sdo avaliados por equivaléncia patrimonial. f) Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e
financiamentos sao inicialmente reconhecidos pelo valor da transacéo (ou seja, pelo valor recebido do banco, incluindo os custos de
transagéo) e subsequencialmente demonstrados pelo custo amortizado. As despesas com juros sdo reconhecidas com base no
método de taxa de juros efetiva ao longo do prazo do empréstimo ou financiamento de tal forma que na data do vencimento o saldo
contabil corresponde ao valor devido. Os juros sdo incluidos em despesas financeiras. Os empréstimos e financiamentos séo
classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por,
pelo menos, 12 meses apos a data do balanco. g) Provisdes: As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma
obrigagdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados; quando é provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigagédo; e quando o valor possa ser estimado com seguranca. Ndo sdo reconhecidas provisdes para
perdas operacionais futuras. As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigagdo, com o uso de uma taxa antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais do mercado para o valor do dinheiro no tempo e
para os riscos especificos da obrigagédo. h) Demais ativos, passivos circulantes e ndo circulantes: Um ativo é reconhecido no
balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor
puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo no futuro.
Estéo demonstrados por seus valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes rendimentos,
encargos e atualizagbes monetarias incorridas até a data do balango e, no caso dos ativos, retificados por provisdao para perdas
quando necessario. i) Capital social: As agbes ordinarias séo classificadas no patriménio liquido. Custos adicionais diretamente
atribuiveis a emisséo de ag¢des, se ocorridos, sdo demonstradas em conta redutora do capital, liquido de quaisquer efeitos tributarios. j)
Reconhecimento de receitas: As receitas decorrentes da principal atividade da Companhia tém estado restritas aquelas resultantes
da avaliagdo de investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial. Nesse método, a participacéo proporcional da Companhia
nos lucros ou prejuizos de suas investidas sdo reconhecidas no resultado operacional. Areceita financeira é reconhecida com base no
método da taxa de juros efetiva. As demais receitas sdo sempre reconhecidas pelo regime de competéncia. Uma receita ndo é
reconhecida se ha uma incerteza significativa quanto a sua realizagéo. k) Partes relacionadas: Operac¢des de mutuo financeiro com
empresas ou pessoas ligadas sao registradas pelos seus valores originais acrescidos de rendimentos as taxas contratuais até a data
do balanco. I) Ativos e passivos contingentes: O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacéo das contingéncias ativas e passivas
sdo efetuados da seguinte forma: Ativos contingentes ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo da
Companhia possui total controle da situagao ou quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem
mais recursos. Passivos contingentes sdo reconhecidos contabilmente levando-se em conta a opinido da assessoria juridica, a
natureza das demandas, a similaridade com outros processos, a complexidade no posicionamento de tribunais, entre outras analises
da Administragdo da Companhia, sempre que as perdas forem avaliadas como provaveis, o que ocasionaria uma saida futura de
recursos para a liquidagao das obrigagdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis sdo divulgados em notas explicativas e os passivos contingentes
classificados como perdas remotas ndo requerem provisdo e nem divulgacdo nas demonstragdes contabeis. A liquidagdo das
transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes contabeis devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. m) Segregagao entre circulante e ndo
circulante: As operagdes ativas e passivas com vencimentos inferiores a 360 dias estao registradas no circulante e as com prazos
superiores no néo circulante. n) Demonstragoées dos fluxos de caixa: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo
método indireto.

A Diretoria.
Nota 2011 2010
PASSIVO
Circulante
Empréstimos e financiamentos 08 7.367 8.292
Obrigagdes fiscais, sociais e trabalhistas......... 09 1.834 3.541
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar. . 10 46.780 15.002
Outros passivos - - 4
55.981 26.839
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 08 9.208 16.584
Obrigagdes fiscais, sociais e trabalhistas 09 - 3.733
Débitos com pessoas ligadas 10 16.631 -
25.839 20.317
Patrimoénio liquido
Capital social 11 1.200.179 1.200.179
Reservas de lucros . 11 101.990 95.514
Dividendos propostos....... 11 214.981 285.931
Ajustes de avaliagdo patrim 11 (217.495) (218.350)
1.299.655 _1.363.274
TOtal O PASSIVO ...ttt 1.381.475 1.410.430
Dividendos Ajustes de Avaliagao Lucros
Propostos Patrimonial Acumulados Total
106.477 (621.758) - 763.888
(106.477) - - (106.477)
- - 19.806 -
- 331.012 - 331.012
- 56.280 - 56.280
- 18.638 - 18.638
- (2.522) 3.821 1.299
- - 760.618 760.618
- - (36.330) -
- - (345.633) (345.633)
- - (58.701) (58.701)
285.931 - (285.931) -
- - (57.650) (57.650)
285.931 (218.350) - 1.363.274
(211.289) - - (211.289)
- - 3.373 -
- 446 - 446
- 3.054 - 3.054
- (2.645) 4.008 1.363
- - 189.587 189.587
- - (9.849) -
- - (46.780) (46.780)
140.339 - (140.339) -
214.981 (217.495) - 1.299.655
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - Método Indireto
- Exercicios Findos em 31 de Dezembro - (valores expressos em milhares de reais)
2011 2010
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS: 8.780 _ (19.549)
Lucro liquido do exercicio antes do imposto de renda e da
CONHADUIGAO SOCHAN ..ottt bbbt 192.828 764.956
Ajustes por: (189.389) (780.382)
. Juros e variagbes monetarias (4.270)  (87.439)
. Resultado apurado na alienagéo de créditos 1.740 112.814
. Resultado de equivaléncia patrimonial .. (186.869) (652.889)
. Depreciagdes e amortizagdes .......... 2.292
Resultado na baixa de investimentos - (155.160)
RESULTADO AJUSTADO DO PERIODO: 3.439  (15.426)
Aumento (redugdo) nos passivos: (5.985) (1.261)
. Imposto de renda e contribuigdo social pagos .... (3.241) (4.278)
. Obrigagdes fiscais, sociais e trabalhistas .. (2.740) 3.013
. Outros passivos (4) 4
Reducéo (aumento) nos ativos: 11.326 (2.862)
. Caixa e equivalentes de caixa advindos de incorporagao - 3
. Contas a receber 8.050 (96)
. Titulos e valores mobiliarios ... - (1.500)
. Tributos e contribuicdes a recuperar 3.288 (302)
. Depésitos para recursos . 5 -
Outros ativos 17) (967)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO: 155.803 _ 382.005
. Aplicacdes em investimentos permanentes - (1.746)
. Dividendos e juros sobre o capital proprio rece 154.062 173.814
Venda de investimentos 1.741 209.937
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO: (204.758) (311.708)
. Empréstimos e financiamentos obtidos - 7.997
. Pagamento de empréstimos e financiamentos .... (11.156)  (62.895)
. Pagamento de obrigacdes fiscais, sociais e trabalhistas parceladas .. (2.753) 1
. Operagdes de mutuo com empresas ligadas (75.847) 57.181
. Dividendos e juros sobre o capital proprio PAgOS ..........ccccueriireeriiririeniesieeee e (115.002) (313.990)
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA .......ccoveureureureereesensennens (40.175) 50.748
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INiCIO DO PERIODO 50.906 158
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO PERIODO 10.731 50.906
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
NOTA 04 - Caixa e equivalentes de caixa 2011 2010
Caixa - 81
Bancos conta-movimento..... 1 86
Certificados de dep0sito ban 10.730 12.048
Debéntures - 38.691
10.731 50.906

Nas aplicacdes financeiras em certificados de depdsitos bancarios e debéntures, estao registradas as aplicagdes que considerando o
valor, o prazo e a época da aplicagdo podem ser resgatadas de acordo com a necessidade de recursos da Companhia.

NOTA 05 - Contas a receber 2011 2010
Faturas e titulos a receber.......... 3.700 12.767
Servigos executados a faturar.... - 23
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa. . (3.700) (3.700)
Créditos de precatorios a receber........... . 981 1.681

Ajustes de avaliagéo patrimonial

- (446)
981 ___10.325

a) Faturas e titulos a receber e servigos executados a faturar: Representam valores a receber provenientes de faturas emitidas e
de medigbes de servigos realizados ainda ndo faturados. Os valores a receber sdo reconhecidos incluindo os valores dos respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia e excluidos dos valores considerados pela Administragdo como de
liquidagdo duvidosa. Incluem, em 31 de dezembro de 2010, R$ 8.768 mil correspondentes a valor a receber relacionado com operagéo
de venda ocorridaem 2001, de agdes de empresa investida que, segundo Termo de Estabelecimento de Metas firmado na ocasido, em
havendo o cumprimento de determinadas metas por parte da empresa objeto da venda, a vendedora Primav Construgées e Comércio
S/A faria jus ao recebimento de valor adicional aquele determinado quando da venda das agdes. b) Créditos de precatérios a
receber e ajustes de avaliagdo patrimonial: O saldo em 31 de dezembro de 2011 corresponde integralmente a aquisicéo, de
empresa ligada, de precatérios requisitérios com origem em agdes ordinarias de natureza alimenticia expedidos pelo Estado de Minas
Gerais. Tendo em vista que tais precatérios foram adquiridos pelo valor equivalente a 31,5% do seu valor de face, o registro contabil foi
mantido pelo custo de aquisigéo. O saldo em 31 de dezembro de 2010 inclui, além dos precatérios mencionados no paragrafo anterior,
R$ 700 mil que estavam representados por cessdes parciais de créditos que a sociedade controladora (CR Aimeida S/A- Engenharia e
Construgdes) possui por forca de sentengas transitadas em julgado proferidas em agdes ordinarias de autos perante a 42 Vara da
Fazenda Publica, Faléncias e Concordatas da Comarca de Curitiba, onde o Estado do Parana foi condenado. Durante o exercicio
social de 2011, referido saldo, acrescido de R$ 2.200 mil de novas cessdes recebidas, foram alienadas para terceiros. Amovimentagao
ocorrida nos créditos a receber, bem como os correspondentes efeitos nas contas de ajustes de avaliagao patrimonial, foi a seguinte:
Ajustes de Aval.

Precatorios a Receber Patrimonial

2011 2010 2011 2010
Saldos no inicio do exercicio 1.681 520.015 (446) (331.458)
Alienacéo de créditos para terceiros (2.900) (2.000) 1.848 1.275
Cessoes recebidas - Empresas ligadas 2.200 1.712 (1.402) (466)
Cessoes efetuadas - Empresas ligadas.. . - (342.922) - 218.579
Baixa por integralizagdo em fundo de inves imento.... . - (175.124) - 111.624
Saldos no final do exercicio 981 1.681 - (446)

NOTA 6 - Titulos e valores mobiliarios: Durante o exercicio de 2010 a Companhia aportou parte dos precatérios de sua propriedade,
recebidos por cesséo de sua controladora, em um fundo de investimentos denominado “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao-Padronizados Precatérios Selecionados IlI” que tem por objeto a captagéo de recursos para aquisigao de Direitos Creditérios
oriundos de precatorios de titularidade do cedente. Sobre o valor aportado, no montante de R$ 175.124 mil, foi aplicado um deséagio
equivalente a 63,74%, representado pelas condigdes atuais de negociagdo de mercado, resultando em um aporte liquido de R$
63.500 mil. Além disso, foi aportado também R$ 1.500 mil em moeda corrente. O Fundo, conforme registro e divulgages na Comissdo
de Valores Mobiliarios, apresenta, em 31 de dezembro, as seguintes caracteristicas e posicéo:

FIDC-NP PRECATORIOS SELECIONADOS I
11.641.910/0001-70

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S/ADTVM
59.281.253/0001-23

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:
Administrador:
CNPJAdministrador:

Situagao do Fundo: Em funcionamento normal.
2011 2010
| -Saldo das Aplicacdes
. Direitos creditorios (DC) - R$ 000 65.312 64.112
Outros titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa,
exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) - R$ 000 1.344 1.410
Il -Patriménio liquido
Valor do patrimonio liquido - R$ 000 66.508 65.494
. Valor do patriménio liquido médio - R$ 000 65.923 65.258
Ill -Rentabilidade apurada no periodo
Conforme art. 47 da Instrugdo CVM n° 356 0,15% 0,10%
v -Informacgdes de Cotas
. Descrigéo Senior Senior
Quantidade...

1 1
1.023.205,25 1.007.605,68
Subordinada Subordinada

63
1.023.205,25 1.007.605,68

Valor da Cota - RS$..
Descrigéo......
Quantidade...
. Valor da Cota - RS..
V -Comportamento da

Total dos direitos creditérios (DC) R$ 000 65.312 64.112

Comentarios sobre o desempenho realizado.. Dentro da Dentro da

expectativa expectativa

VI -Posi¢cdes mantidas em mercados de derivativos ............cccooeeveiiiiieiciineee e - -
VIl -Numero de cotistas.

Com cotas seniores 1 1

. Com cotas subordinadas. 1 1

VIl -Tipo de Condominio Fechado Fechado

Continua na proxima pagina
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PRIMAV CONSTRUGOES E COMERCIO S/A

CNPJ n°: 81.110.124/0001-21

NOTA 7- Investimentos: As participagdes permanentes avaliadas por equivaléncia patrimonial estdo assim representadas:

CR Eco

Obras (a) Rodovias (b) Santhel (c) SCP Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2009 - 410.079 342.654 14.460 767.193
Aportes / Aquisicdo de participagdo societaria............c.ceoeveiiiiennns 40.554 (40.554) 4 2.531 2.535
Amortizagéo de agio apurado na aquisigéo
de partiCipaGa0...........oouiiiiiii e (2.275) - - - (2.275)
Devolugdo de adiantamentos para futuro
aumento de capital............ccoooiiiiii - - (163.146) - (163.146)
Custos incorridos para alienacéo de agdes.. 5.885 - - 5.885
Ajuste de avaliagdo patrimonial ................ (88 231 ) - - - (88.231)
Resultado de equivaléncia patrimonial .. 19.802 616.152 24.442 (7.507) 652.889
Dividendos / Resultados propostos .... (2.621) (129.581) (25.372) (781) (158.355)
Incorporacéo de sociedade ...... 481.228 - (178.582) - 302.646
Baixa por alienacéo - (60.641) - - (60.641)
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 448.457 801.340 - 8.703 1.258.500
Ajuste de avaliagao patrimonial 4.417 - - - 4.417
Resultado de equivaléncia patrimonial .. 17.155 172.368 - (2.654) 186.869
Dividendos distribuidos (21.458) (126.994) - (1.500) (149.952)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 448.571 846.714 - 4.549 1.299.834

a) A participagéo societaria na CR Almeida S/A - Engenharia de Obras decorre inicialmente de aporte de capital efetuado em 09 de
fevereiro de 2010 naquela sociedade pelo montante de R$ 40.554 mil, equivalente a 6,150666%. Tal capitalizagéo gerou um agio no
montante de R$ 2.275 mil que, por auséncia de fundamentacdo econdmica foi integralmente amortizado no mesmo ato da
capitalizagéo Em 01 de novembro de 2010, como parte do processo de reestruturagéo societaria pelo qual passou o Grupo do qual a
Companhia é parte integrante, em fungao da incorporagdo mencionada em “c” a seguir, a Companhia recebeu mais 93,845721% de
participagédo naquela sociedade, passando a ser detentora de 99,996387%. Ao final dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011
e 2010, a controlada apresentou lucros de R$ 17.155 mil e R$ 42.268 mil, respectivamente. A situagéo patrimonial é apresentada a
seguir:

201 2010

Capital social 659.351 659.351
Reservas de lucros ... 6.740 7.035
Ajustes de avaliagéo patrimonial (217.503) (217.912)
__448.588 __ 448.474

b) A participacdo societaria na EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. equivalente a 44,988690% (64,999990% em 31 de
dezembro de 2009) teve as seguintes modificagdes relacionadas a participagdo: Em 09 de fevereiro de 2010, o valor equivalente a R$
40.554 mil representativo de 6,428125% (30.000.000 de ag¢des ordinarias) daquela Companhia foi integralizado como aumento de
capital na CR Almeida S/A - Engenharia de Obras. Em 06 de abril de 2010, nos termos da oferta publica de agdes realizada pela
EcoRodovias, tomando por base as condigdes favoraveis de mercado, a Companhia alienou em oferta secundaria parte das acdes
possuidas (4,714601% - 22.003.000 agdes ordinarias) pelo valor unitario de R$ 9,50, totalizando R$ 209.029 mil. Os custos inerentes a
oferta secundaria no montante de R$ 5.885 mil, ja descontados quando do crédito bancario efetuado pela instituigdo coordenadora
decorrente da alienagdo, foram computados como acréscimo do investimento e levados ao resultado como custo incorrido na
alienagao do investimento. Na mesma data, por conta da integralizagao de capital por parte de outros acionistas em oferta primaria por
valor superior ao valor patrimonial, a participagéo naquela sociedade foi diluida em 8,868574%. Ao final dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2011 e 2010, a controlada apresentou lucros de R$ 383.017 mil e R$ 590.295 mil, respectivamente. A situagéo
patrimonial é apresentada a seguir:

2011 2010

Capital social 1.320.549 1.320.549
Reservas de Capital 31.224 31.149
Reservas de lucros 530.287 429.505
1.882.060 _1.781.203

c) A participagao societaria na Agropastoril Santhel Ltda. equivalente a 99,998424% (235.010.695 quotas) daquela sociedade foi,
durante o exercicio de 2010, dentro do processo de reestruturagdo societaria pelo qual passou o Grupo do qual a Companhia é parte
integrante, acrescida da aquisi¢éo das 3.705 quotas de minoritarios pelo valor de R$ 4 mil. Em 01 de novembro de 2010, a Companhia
realizou a incorporagdo do investimento com base em Instrumento de Justificagdo e Protocolo de Incorporagdo. O processo de
incorporacao, efetuado com suporte em Laudo de Avaliagéo de Elementos Patrimoniais emitido por peritos independentes, produziu
os seguintes reflexos nas demonstragdes contabeis da Companhia:

Valores - R$
Saldo em investimentos em 31 de dezembro de 2009 ......... 342.654
Resultado de equivaléncia patrimonial apurado até 31 de outubro de 2010 24.442
Resultados distribuidos..............ccooeieiiiiiiiii (25.372)
Devolugédo de adiantamentos para futuro aumento de capital (163.146)
Ajustes de avaliagao patrimonial 164.450
Aquisicdo de quotas de minoritarios.... 4
Saldo em investimentos em 31 de outubro de 2010 343.032
Evento de incorporagéo - Composigéo do acervo liquido incorporado:
. Caixa e equivalentes de caixa 3
. Tributos e contribui¢bes a recuperar. 64
. Investimento em sociedade controlad 607.079
. Investimento em sociedade controlada - Aj (125.850)
. Obrigagdes fiscais, sociais e trabalhistas... (11)
. Débitos com pessoas ligadas (138.253)
Acervo liquido incorporado - Cancelamento de investimento na sociedade. 343.032
NOTA 8 - Empréstimos e financiamentos
Modalidade Moeda 2011 2010 Encargos
Passivo Circulante .
p [ Nacional 7.367 8.292 CDI +0,23% a.m.
. Capital de Giro - Bradesco S/A ........cccociiiiiiiiiieeneeeee e 7367 8992
Passivo Nao Circulante .
p P Nacional 9.208 16.584 CDI +0,23% a.m.
. Capital de Giro - Bradesco S/A ........cccoiiiieiiiieeseeeee e 9208 16584

Como garantia foram oferecidas notas promissorias e avais dos intervenientes garantidores solidarios. As parcelas classificadas no
passivo nao circulante tém vencimento final em 2013. Durante o exercicio social de 2010 a Companhia liquidou valores devidos ao
Banco Santos S/A que estavam vinculados a operagdes de investimentos e eram entendidos pela Administragdo como operacdes de
reciprocidade, uma vez que a Companhia possuia créditos de aplicagdes em debéntures de emissao de empresas vinculadas aquele
Banco, sobre os quais vinha mantendo discusséo judicial requerendo a compensagdo com os valores das dividas. A liquidagao,
efetuada através de instrumento particular de transagéo, dagdo em pagamento e outras avengas firmado com a massa falida do Banco
Santos S/A., foi efetuada mediante pagamento a vista no montante de R$ 51.054 mil e a dagédo em pagamento dos créditos existentes.
Considerando a recuperagao dos valores dos créditos que anteriormente estavam provisionados como perdas, bem como pela fruigao
de desagio para pagamento a vista, a operagdo resultou em um crédito ao resultado do exercicio de 2010 no montante de R$ 107.547
mil, computado como receita financeira.

NOTA 9 - Obrigagoes fiscais, sociais e trabalhistas

Passivo Circulante Passivo nao Circulante

Sociais e Trabalhistas 2011 2010 2011 2010
. Salarios e encargos 2 31 - -
. Provisdes para férias e encargos.. 6 35 - -
8 66 - -

Fiscais
. Débitos correntes 216 3.184 - -
. Débitos parcelados (Lei 11.941)... 1.610 291 - 3.733
1.826 3.475 - 3.733
1.834 3.541 - 3.733

NOTA 10 - Transagbées com partes relacionadas: As transagdes com partes relacionadas, no caso de mutuo financeiro, sdo
formalizadas através de contratos, com prazo de vencimento indeterminado. As atualizagdes sé&o feitas com base na taxa média de
endividamento e realizadas em condigdes especificas determinadas pela Administragcédo da Companhia. Portanto, a posicéo financeira
e o resultado das transagdes refletem as condi¢des estabelecidas nestas negociagdes. Se realizadas com terceiros, poderiam gerar
resultados diferentes para a Companhia.

2011 2010
Ativo circulante
Contas a receber
. Impregilo International INfrAStIUCIUIES ..............covvoeeeeeeeeeeeeeee e ee e - 8.768
- 8.768
Dividendos e juros sobre o capital préprio a receber
. CR Almeida S/A - Engenharia de Obras - 2.621
. EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S/A ... - 1‘1“13(9)
Ativo néo circulante
Créditos com pessoas ligadas
. Cesar Beltrdo de Almeida - 1.312
. Denise Beltrdo de Aimeida Cassou . - 1.312
. Marcelo Beltrdo de Almeida ................ - 1.312
. Espdlio de Roberto Beltrdo de Almeida . - 1.312
. Amanda Gracielle Veiga de Aimeida .. 443 4.182
. Maria Fernanda Beltrao de Almeida 443 -
. Eduarda Guimaraes de Aimeida .................. ettt ettt - 4.315
886 13.745
Investimentos - Aquisigdo de participagdes societarias
. Participare - Administracéo e Participacdes Ltda. ..........ccccoevviiiiiiiiiiiiiennne - 3
. PIO XII - Participagbes Societarias e Administracéo de Bens Proprios S/A ... - ‘1‘
Passivo circulante
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar
. CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes ... 46.780 15.002
46.780 15.002
Passivo néo circulante
Débitos com pessoas ligadas
. CR Almeida S/A - Engenharia de Obras 16.278 -
. Cesar Beltréo de Almeida .................. . 101 -
. Denise Beltrdo de Aimeida Cassou . . 101 -
. Marcelo Beltrdo de Aimeida ......... . 101 -
. Eduarda Guimaraes de Almeida... 25 -
. Roberta Guimaraes de Aimeida 25 -
16.631 -
Resultado do exercicio
Receitas de prestagdo de servigos
. IBQ - IndUstrias Quimicas S.A - 46
. Sociedade em conta de participagéo - SCP Galvao-Primav - 283
Receitas financeiras - Encargos de operagdes de mutuo
. CR Almeida S/A - Engenharia de Obras 1" 143
. IBQ - Industrias Quimicas S.A ............ - 3.897
. Amanda Gracielle Veiga de Aimeida 166 22
. Eduarda Guimaraes de Almeida ......... 165 24
. CR Almeida S/A - Engenharia e Construgoes .... 5.610 5.539
5.952 9.625
Despesas financeiras - Encargos de operagdes de mutuo
. CR Almeida S/A - Engenharia de Obras 73 16.322
. CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes .... 53 -
126 16.322

NOTA 11 - Patriménio liquido: a) Capital social - O capital social subscrito e integralizado esta representado por 1.200.179.131
acoes ordinarias, sem valor nominal, assim distribuidas:

Acdes %
CR Almeida S/A - Engenharia e Construgoes .. 1.200.178.639  99,999959
Participare - Administragéo e Participagdes Ltda. ............ 339  0,000028

153 _ 0,000013
1.200.179.131 100,000000

b) Reservas de lucros: b.1) Reserva legal - R$ 71.792 mil (R$ 61.944 mil em 31 de dezembro de 2010), é constituida a razdo de 5%
do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos do que estabelece a Lei das Sociedades por Ac¢des, considerando ainda as
limitagdes previstas no Art. 193 daquela Lei. b.2) Reserva de lucros a realizar - R$ 30.197 mil (R$ 33.570 mil em 31 de dezembro de
2010) é constituida pela parcela ndo realizada de agio registrado na controlada indireta Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A.
originada pelo registro, em exercicios anteriores, de reserva de reavaliagdo anteriormente existente na controlada indireta
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S/A e que, no exercicio social de 2008, foi estornada. Os reflexos na sua controladora direta
foram entdo computados como agio decorrente da mais valia dos ativos imobilizados daquela empresa, ndo havendo reflexos no
patrimoénio liquido. Assim, como forma de refletir com adequacéo o estorno de reserva de reavaliagdo, o montante existente foi
considerado como reserva de lucros a realizar, o qual vem sendo realizado na mesma proporgao da amortizagéo do agio que Ihe deu
origem. c) Dividendos e juros sobre o capital proprio: c.1) De acordo com o Estatuto Social, o dividendo minimo obrigatério é
computado com base em 25% do lucro liquido remanescente do exercicio, nos termos da legislagéo societaria, os quais montaram em
R$ 46.780 mil (R$ 58.701 mil em 31 de dezembro de 2010). Além disso, a Companhia destinou no exercicio de 2011 R$ 140.339 mil
(R$ 285.931 mil em 2010) a titulo de dividendos adicionais representativos da proposta da Administragéo que, segundo disposicdes
contidas no ICPC 08, foram mantidos em reserva no patriménio liquido para deliberagao por parte dos acionistas. Durante o exercicio a
Companhia efetuou pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio no valor de R$ 226.291 mil dos quais R$ 15.002 mil eram
relativos ao saldo de juros sobre o capital proprio a pagar existentes ao final do exercicio anterior e, R$ 211.289 mil correspondentes a
valores anteriormente mantidos em reserva de dividendos. No periodo findo em 31 de dezembro de 2010 foram pagos R$ 141.969 mil
referentes ao lucro do exercicio de 2009 e R$ 345.633 mil a titulo de dividendos intercalares. ¢.2) De acordo com a faculdade prevista
na Lei n® 9.249/95, durante os exercicios sociais de 2010 a Companhia calculou e conferiu aos seus acionistas, juros sobre o capital
proprio no montante de R$ 57.650 mil. Esses juros foram contabilizados no resultado operacional, conforme requerido pela legislagdo
fiscal, como despesas financeiras e estdo demonstrados como distribuigdo de resultados sob o titulo de “juros sobre o capital préprio”
na demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido, ndo sendo apresentados, entretanto, na demonstragéo do resultado, visando
nao produzir efeitos no lucro liquido do exercicio, a ndo ser pelos impactos fiscais reconhecidos na rubrica “Imposto de Renda e
Contribuigéo Social” cujo beneficio foi de R$ 19.601 mil. d) Ajustes de avaliagao patrimonial: Refere-se ao registro reflexo (por
equivaléncia patrimonial) da controlada CR Almeida S/A - Engenharia de Obras referente a contrapartida do registro da mais valia de
bens integrantes de propriedades para investimento e do ativo imobilizado apurados nos termos do ICPC 10 e, também de ajustes
relativos ao calculo do valor justo dos créditos de precatorios a receber, existentes naquela controlada. Em 31 de dezembro de 2010,
contemplavam também ajustes a contas a receber préprias.

PIO XII - Participagdes Societarias e Administragdo de Bens Proprios

2011 2010
- 446
Calculados sobre contas a receber 232.720 232.720
Reflexo sobre contas a receber de controlada .. (15.225) (14.816)
Reflexo sobre a mais valia de ativos de controlada (ICPC 10) 217.495 218.350
NOTA 12 - Receita operacional liquida: 2011 2010
Resultado de equivaléncia patrimonial ... 186.869 652.889
Receitas de prestacdo de servicos ... - 600
Impostos incidentes sobre a receita .... - (537)
186.869 652.952
NOTA 13 - Custos e despesas gerais e administrativas - Por natureza 2011 2010
Pessoal e encargos 178 996
Servigos de terceiros .. 1.168 4.260
Doagoes e contribuigcbes - 154
Tributos 806 7.828
Depreciagoes .... 10 17
Viagens e estadias ........ 167 154
Outros custos e despesas ... 133 220
2.462 13.629

Classificados como:
. Custo das atividades operacionais ... - 511
. Despesas gerais e administrativas 2.462 13.118
2.462 13.629
NOTA 14 - Outras receitas (ou despesas) operacionais liquidas 2011 2010
Receita na alienagdo de investimentos 1.903 209.937
Custo de investimentos alienados ....... (1.741)  (60.641)
Valor residual de intangiveis baixados . - (21)
Resultado na alienagao de créditos (1.740)  (112.814)
Reversao de beneficios por adesdo ao parcelamento da Lei n® 11.941/09 2.421 -
Outros resultados 22 (2.280)
865 34.181

NOTA 15 - Receitas e despesas financeiras

Receitas financeiras: 2011 2010
. Empresas ligadas 5.952 9.625
. Empréstimos e financiamentos - 107.547
. Aplicagdes financeiras ... 4.425 4.507
. Outras 212 149
10.589 121.828

Despesas financeiras:
. Empréstimos e financiamentos 2.855 14.054
. Empresas ligadas 126 16.322
. Obrigagdes fiscais, sociais e trabalhistas 52 -
3.033 30.376

NOTA 16 - Imposto de renda e contribuigdo social: Levando em consideracéo o anteriormente exposto, a proviséo para imposto
sobre a renda e para contribuigéo social sobre o lucro liquido consignadas na demonstragao do resultado do exercicio estdo baseadas
no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstragéo do resultado, porque exclui receitas ou
despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.
Muito embora a Companhia possua prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigdo social nos montantes de R$ 70.877 mil e R$
70.892 mil, respectivamente, e adigdes temporarias no montante de R$ 3.700 mil, que gerariam ativos fiscais diferidos nos montantes
de R$ 25.358 mil, em fungao da incerteza sobre a efetiva possibilidade da recuperagdo em periodos futuros, conservadoramente, ndo
foram constituidas provisdes ativas sobre esses créditos fiscais. A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribui¢éo social &
assim apresentada:

2011 2010

IRPJ

192.828 192.828 192.828 764.956 764.956 764.956
25% 9% 34% 25% 9% 34%
48.207 17.355 65.562 191.239 68.846 260.085

(46.717) (16. 818) (63.535) (163.222) (58.760) (221.982)
(628)  (218)  (846) (23.460) (8.436) (31.896)

CSLL Total IRPJ _ CSLL Total

Lucro antes do imposto de renda e
da contribuigao social
Aliquota aplicavel

Ajustes para célculo da taxa efetiva:
. Resultados de equivaléncia patrimonial
. Adigdes e exclusdes permanentes liquidas
. Utilizagao de prejuizos fiscais e bases

negativas de CSLL - Ajuste do REFIS ..., 1.780 641 2.421 - - -
. Compensacdes de prejuizos fiscais e

bases negativas de CSLL .......cccooiiiiieiicieeeeeeeee s (265) (96) (361) (1.374) (495) (1.869)
Total da despesa com imposto de renda e

contribuigdo social 2.377 864 3.241 3.183 1.155 4.338

NOTA17 - Instrumentos financeiros: A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragdo dos
instrumentos financeiros que a Companhia mantém ¢é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢cbes
contratadas versus as condi¢des vigentes de mercado. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo possuia nenhum instrumento
financeiro derivativo para mitigar riscos associados aos seus instrumentos financeiros e durante o exercicio também néo efetuou
aplicacdes de carater especulativo ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados sdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administragdo da Companhia. NOTA 18 - Gerenciamento de riscos: As operagdes da Companhia estédo expostas a
riscos de mercado e de operagao, como os de variacéo de taxa de juros, do cambio, o risco de crédito e o risco de sinistros. Em face das
possiveis perdas na realizagdo de ativos, quando necessario, € constituida proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa. Os riscos
séo constantemente acompanhados pela Administragéo. O gerenciamento dos riscos € feito pela Administragdo da Companhia no
sentido de minimiza-los, mediante estratégias de posicdes financeiras e sistemas de controles internos. NOTA 19 - Seguros: A
Administragdo da Companhia adota a politica de contratar seguros de diversas modalidades, cujas coberturas sdo consideradas
suficientes pela Administragdo e agentes seguradores para fazer face a ocorréncias de sinistros. As premissas de riscos adotadas,
dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo da auditoria das demonstragdes contabeis, consequentemente, ndo foram
examinadas pelos nossos auditores independentes.

Rio de Janeiro (RJ), 31 de Dezembro de 2011.
DIRETORIA

JOAO ALBERTO GOMES BERNACCHIO
Diretor Administrativo-Financeiro

CESAR BELTRAO DE ALMEIDA

Diretor Presidente
DAVID DANGUI NEPOMOCENO
Contador CRC.PR 046.200/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Acionistas e Administradores da Primav Construgdes e Comércio S/A. Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Primav Construgcées e Comércio S/A., que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para os exercicios findos naquelas datas, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas. Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragées contabeis: A Administracdo da Companhia é
responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes
contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores
independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracdes contabeis estéo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para
obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstracdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagcdo da adequagao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contabeis feitas pela Administragédo, bem como a avaliacéo da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas
em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em
nossa opini@o, as demonstracdes contabeis referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao
patrimonial e financeira da Primav Construgdes e Comércio S/A. em 31 de dezembro de 2011 e 2010, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para os exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Curitiba (PR), 16 de Margo de 2012.

MOORE STEPHENS BOEING
AUDITORES INDEPENDENTES S/S
CRC.PR 005.174/0-5

José Boeing
Contador
CRC SC-017.676/0-4 T/PR




