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Senhores Acionistas, Em cumprimento as disposiges legais e estatutarias, submete-
mos a apreciacdo de Vossas Senhorias o Relatério de Administragéo e as Demonstragdes
Financeiras levantadas em 31 de dezembro de 2014, acompanhadas do Relatdrio dos
Auditores Independentes. Cenario Macroeconémico e Acontecimentos Relevantes no
Pais em 2014: O ano de 2014 foi marcado pelo baixo desempenho da economia brasileira,
com queda no PIB, queda na produg&o industrial, déficit orgamentario federal e aumento da
divida publica. Com os dois primeiros trimestres consecutivos de queda, o pais chegou até
mesmo a entrar em recessao técnica, o que ndo acontecia desde o fim de 2008, em plena
crise financeira internacional. No fim de outubro, o IBGE informou que a economia brasileira
saiu por pouco desta recess&o no terceiro trimestre, quando o PIB cresceu 0,1% na compa-
ragéo com o trimestre anterior. Os principais dados econémicos do ano foram: (i) variagéo
do PIB negativa estimada em 0,15%j; (ii) inflagéo de 6,41%, ligeiramente abaixo do topo da
meta; (jii) taxa Selic de 11,75%, com alta de 1,75% com relagdo ao fechamento de 2013;
(iv) dolar a R$ 2,67, com alta de 14,4% com relagdo a dezembro de 2013. As oportunida-
des de investimento em concessdes e PPPs foram menores do que em 2013, tendo sido
realizados alguns leildes de rodovias. Destacam-se o Anel Rodovidrio de Belo Horizonte
(leildo vencido pelo consoércio que tem a EcoRodovias em sua composigao). No setor de
mobilidade urbana o Grupo CR Almeida foi o vencedor do leildo da Linha 18-Bronze do Me-
trd de Séo Paulo, através de sua controlada. No segmento de construgdes a formagao de
Backlog atingiu R$ 2.260 milhdes. Desempenho Econémico Financeiro Consolidado

2014 2013 _ Variagdo
Receita Liquida das Afividades Operacionais 3.390,8 3.2241 52%
Custo das Atividades Operacionais 24148  -1.9609 23,1%
Lucro Bruto 976,0 1.263,2 -22,7%
Receitas (Despesas) Operacionais -3194 -544,6 -41,4%
Lucro antes dos Efeitos Financeiros 656,6 718,6 -50,4%
Resultado Financeiro -239,2 355,6 n.m.
Lucro antes do IR/CSLL 4173 1.074,2 -61,2%
IR/CSLL -308,9 -898,6 -65,6%
Lucro Liquido do Exercicio 108,5 175,6 -38,2%

Desempenho dos Negécios no Setor de Infraestrutura: Apesar do baixo crescimento da
economia, 0 ano de 2014 proporcionou novas conquistas para a Primav em todos os seg-
mentos em que atua: Concessdes, Logistica, Portuario, Construgdo e Mobilidade Urbana. No
segmento de concessdes destacamos o acréscimo global do trafego nas rodovias operadas
de 20%. No Parand, as concessionarias Ecovia e Ecocataratas tiveram reajustes acima da
inflacdo decorrentes de aditivos contratuais assinados junto ao Poder Concedente. No Rio
Grande do Sul, foram aprovados investimentos no valor de R$ 187 milhGes incorporados
ao contrato de concessao da Ecosul. Em S&o Paulo, foram entregues obras como o Anel
Viério de Cubatao, as faixas adicionais da Conego Doménico Rangoni e o viaduto de aces-
s0 a Rodovia Rio Santos, que eliminaram um dos principais gargalos do Sistema Anchieta-
-Imigrantes. J& no Espirito Santo, a ECO101 iniciou a cobranga de pedégio de sete pracas
no prazo e investiu aproximadamente R$ 240 milhGes em melhorias na rodovia BR 101. No
setor portuario foram investidos quase R$ 100 milhGes em equipamentos que possibilitam
maior produtividade e ganhos operacionais, além de vantagens competitivas como agilidade
e eficiéncia nas operagdes. No setor de construgdo, os investimentos em mobilidade urbana
continuam sendo uma forte demanda da populagdo e mantém-se como uma das prioridades
do governo federal. O sucesso da Companhia na area metrovidria a transformou em uma
importante referéncia no segmento de mobilidade urbana, o que possibilitara uma atuagéo

cada vez mais intensa neste mercado. No segmento de mobilidade urbana destacamos que
foi firmado o contrato de concess&o patrocinada entre a Concessionaria do Monotrilho da
Linha 18 - Bronze S.A. e o Estado de Sao Paulo. O contrato tem prazo de vigéncia da Con-
cessao de 25 (vinte e cinco) anos, e tem por objeto a Concesséo Patrocinada para Prestagéo
dos Servigos Publicos de Transporte de Passageiros da Linha 18 — Bronze da Rede Metro-
vidria de S&o Paulo, com tecnologia de Monotrilho, contemplando a implantagéo das obras
civis e sistemas, fomecimento do material rodante, operag&o, conservag@o e manutengéo.
Resultados Econémico-Financeiros: Receita Liquida: A receita liquida da Companhia
atingiu em 2014 o montante de R$ 3.388,7 milhdes, com crescimento de 5,2% com relagio
a2014. Lucro Liquido: O lucro liquido do exercicio foi de R$ 25,3 milhdes, o que representa
uma expressiva redugdo com relagéo a 2013. Essa redugéo é decorrente, principalmente,
do crescimento do resultado financeiro negativo, de 88,7%, e do custo das atividades ope-
racionais. Desempenho do Negdcio no Setor Quimico: Com a reducéo dos negdcios na
area de infraestrutura e construgo civil em decorréncia do cenario econdmico desfavoravel,
os clientes no segmento de minerag&o, cimento, brita e construtoras sofreram consequén-
cias desfavoraveis. Gragas a diversificada segmentagéo de clientes no mercado de varejo,
dos contratos de longo prazo em obras de infraestrutura e com as grandes mineradoras, a
IBQ ainda assim conseguiu manter o bom desempenho. Destacamos que 2014 foi voltado
a otimizagéo da eficiéncia operacional, cuja melhora foi refletida diretamente na majoracéo
do lucro bruto. Resultados Econémico-Financeiros: Receita Liquida: A receita liquida
das atividades operacionais em 2014 atingiu 0 montante de R$ 350,9 milhdes, superando
ligeiramente a marca de R$ 343,8 milhdes obtida no exercicio de 2013. Lucro Liquido: O
lucro liquido do exercicio foi de R$ 16,6 milhdes, comparavel com R$ 8,3 milhdes no ano de
2013, o que representa um crescimento de 100% em relagéo ao periodo anterior. Ebitda e
Margem Ebitda: O EBITDA da Companhia atingiu R$ 51,7 milhdes, representando 14,7%
em relagdo a receita liquida, resultando em um crescimento de R$ 11,7 milhdes quando com-
parado ao ano de 2013 (29,3% superior ao ano anterior). Este crescimento é decorrente da
gestdo da politica de pregos, impactando nas margens de rentabilidade. Com esta medida,
foi possivel amenizar os efeitos das altas dos insumos, principalmente do nitrato de aménio, e
concomitantemente aprimorar a lucratividade. Venda de Participagdo: Em 27/01/2015a CR
Almeida S/A - Engenharia e Construgdes notificou a sua sécia Xion | Participagdes S.A. sobre
sua intengdo de exercer o seu direito de “Put Option” na alienagéo de sua participagdo res-
tante de 33,33% na IBQ Industrias Quimicas S/A., de acordo com as normas estabelecidas
no Shareholders Agreement. Cendrio Macroeconémico no Pais para 2015: As previsdes
da grande maioria dos analistas para 2015 ndo s&o otimistas. A estimativa para o ano é de
um encolhimento maior do PIB e um crescimento mais intenso da inflagdo. Para o PIB, a
previsdo atualizada de retragéo ja se aproxima de 0,8 %, o que seria a maior contragéo da
economia brasileira em 25 anos. Ja a expectativa para a variagdo do IPCA é de 8%, bem
acima do teto da meta, principalmente em virtude de fatores como a alta do délar e dos
pregos administrados pelo governo federal e represados ao longo do ano anterior. Quanto a
taxa Selic, é esperado que a mesma termine 2015 em 13% ao ano, com tendéncia de baixa
apenas em 2016, cuja projecéo atual é de 11,5%. Em meio a atual instabilidade politica e das
indefinicdes quanto a rapidez e mesmo a viabilidade da implantacéo do pacote de mudangas
na economia preconizado pelos novos ministros da area econdmica, as projegdes preveem
um quadro geral de estagnac&o, o que faria de 2015 um ano perdido para a infraestrutura no
que conceme ao inicio de obras relevantes. Contudo, apesar deste quadro negativo, o Mi-
nistro do Planejamento afirmou recentemente que o governo federal mantém a pretens&o de
realizar novos leildes de privatizages, reiterando a participagédo do BNDES no financiamento
desses empreendimentos. O proprio BNDES prevé a demanda de investimentos na ordem

Balanco Patrimonial - Levantado em 31 de Dezembro (Valores Expressos em Milhares de Reais)

; Controladora Consolidado
—Controladora ____Consolidado Nota 2014 2013 2014 2013
Nota 2014 2013 2014 2013 (Reapre- (Reapre-
(Reapre- (Reapre- PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO sentado) sentado)
ATIVO sentado) sentado) Circulante
Circulante Fomecedores e subempreiteiros - 247 181 168267 183.085
. ’ . Empréstimos e financiamentos 16 116.040 49.115 982458 697.653
Caixa e equivalentes de caixa 07 78 - 687679 1102822 pepantures 17 R . 572266 267013
Investimentos temporarios 08 - 13006 54959  83.745 Obrigacdes fiscais, sociais e trabalhistas 18 7696 9709 191.324 163.169
Contas a receber 09 2891 16536 385230 430.166 gglsienqos a pagar der concedent fg - _ 0%71 . 02;
) o rigagSes com o poder concedente - - I .
Ativos disponiveis para venda 13 55.991 - 58405 3.159 Adiantamentos de dlientes ) 2 . 3054 55881
Estoques - - - 20428 23116 Provisdo para manutengo e construgdes
Tributos e contribuigdes a recuperar 10 7613 10823 84941 56,506 Ofuturas ] 22 7195 : 857- ;gggg ggiﬂ
Dividendos e juros sobre o capital uiros passivos ° y - -
proprio a receber 12 43978 72333 13871 1653 oo 124704 60.862_2.069.496_1.515.687
Adiantamentos a fornecedores - 152 1164 18611 39352 Empréstimos e financiamentos 16 317163 335978 599111 565285
Despesas antecipadas - 21 9 7.619 8.613 Debéntures 17 - - 4.826.777 4.707.258
Outros ativos _ 1975 2868 20.858 16.854 lObrigaQG(?s fiSCdaiS, sociaize trabalhistlas 18 16.126  19.354 17.041 26.845
mposto de renda e contribuicdo social
—112.699 116.739 1.352.601_1.780.866 fjerigos 20 765695 707142 1175442 1.148.067
Néo Circulante Débitos com pessoas ligadas 23 107.393 58056 27 10225
Investimentos temporérios 08 - - 493510 295517 Valores apagar por amortizagdo de ot 27130 275614 130 275614
acoes : ! . .
Contas a receber o - 09 3.283.5653.035.537 3.797.191 3.547.492 ObrigagBes com o poder concedente 19 - S 33312 43779
Imposto de renda e contribuigéo social Provisdes para contingéncias 21 41188 44676 221997 201.176
diferidos 29 - - 520.055 558219  Provisdo para manutengio e construgdes
Créditos com pessoas ligadas 23 7103 8013 4114 7.543 Ofutturas ) 2 - - 1ggggg 1ggg§
‘o utros passivos - - - X }
Depo§|to para recgr;os " 8796 14959 155986 115.897 1518.685 1440820 7336112 7128.927
Imoveis a Comercializar - - - 16789  16.789 patriménio Liquido -
Outros ativos - - - 1.629 1.936 Capital social 24 2424701 2424701 2424701 2.424.701
i i . Reserva de lucros 24 1.092.787 1.236.919 1.092.787 1.236.919
Propnfedade para Investimento 224155 227872 232526 236.308 Ajustes de avaliagio patrimonial % 62041 98610 82941 98640
Investimentos 13 1570.3811.841.912  286.849 342947 pyip ivel o
Imobilizado 14 16632 16475 565124 497.587 Participagéo dos acionistas controladores 3.580.429 3.760.260 3.580.429 3.760.260
Intangivel 15 687 435_6.237.161_5.776.526 Pgrﬁcipacéo %95 gqioréistas néto lOtantrola- 677498 772753
lores no patriménio das controladas - - : .
, 5:111.3195.145.20312.310.934 11.396.761 3580420 3.760.260_4.257.927 4533013
Total do Ativo 5.224.018 5.261.942 13.663.535 13.177.627  Total do Passivo e Patriménio Liquido 5,224,018 5.261.942 13.663.535 13.177.627
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro (Valores Expressos em Milhares de Reais)
Reservas de Lucros Ajustes Patrim6nio Patrimonio  Patri-
de liquido dos liquido dos  ménio
Amorti- Avaliagdo Lucros acionistas acionistas liquido
Capital Reserva zagdo de Lucros a Patrimo-Acumu- controla- n&o con- consoli-
Mutacées Social __Legal Dividendos___Acdes Estatutaria_Realizar nial__lados dores _troladores dado
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 2.424.701 340.468  802.627 - 149578 26.706 123.833 - 3.867.913  777.4214.645.334
Realizagéo de reserva - - - - - (4.798) - 4798 - - -
Efeito da venda de participagéo a ndo controladores - - - - - - - - - 12819 12819
Opcao de aces outorgadas reconhecidas - - - - - - - - - 40 40
Dividendos de anos anteriores - - (90.000) - - - - - (90.000) - (90.000)
Ajustes de avaliagéo patrimonial:
Ajuste a valor justo - Inv temporarios - Controladas - - - - - - (21.743) - (21.743) - (21.743)
Realizagao - Imobilizado e Propr p/ Invest - Controladas - - - - - - (3561) 5.39% 1.834 - 1.834
Variagéo cambial de investimentos no exterior - - - - - - 126 - 126 - 126
Realizagdo - Imobilizado e Propr p/ Invest - Préprios - - - - - - (15) 23 8 - 8
Constituigdo de reserva - - - 2652 - - - (2.652) - - -
Transferéncia para exigibilidade - - - (2652) - - - - (2.652) - (2652)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 4774 4774 145567 150.341
Destinacoes:
Reserva legal - 617 - - - - - (617) - - -
Reserva estatutéria - - - - 617 - - (617) - - -
Dividendos - - 11.104 - - - -(11.104) - (163.094) (163.094)
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 2424701 341.085  723.731 - 150195 21.908 98.640 - 3.760.260  772.753 4.533.013
Efeito da venda de participagéo a ndo controladores - - - - - - - - - 31500 31.500
Opcéo de agdes outorgadas reconhecidas - - - - - - - - - 103 103
Dividendos distribuidos - - - - - - - - - (217.244) (217.244)
Realizagdo de reserva - - - - - (4.798) - 479 - - -
Dividendos de anos anteriores - - (90.000) - - - - - (90.000) - (90.000)
Ajustes de avaliagéo patrimonial:
Ajuste a valor justo - Inv temporarios - Controladas - - - - - - (31.922) - (31.922) - (31.922)
Realizag&o - Imobilizado e Propr p/ Invest - Proprios - - - - - - (1.624) 2460 836 - 836
Variagéo cambial de investimentos no exterior - - - - - - (126) - (126) - (126)
Realizagao - Imobilizado e Propr p/ Invest - Proprios - - - - - - (2027) 3.070 1.043 - 1.043
Constituigdo de reserva - - - 1447 - - - (1.447) - - -
Transferéncia para exigibilidade - - - (1.447) - - - - (1.447) - (1447)
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio - - - - - - -(58.215)  (58.215)  166.680 108.465
Destinacoes:
Dividendos - - - - - - - - - (46.853) (46.853)
Juros sobre o capital proprio - - - - - - - - - (29441) (29441)
Absorcao de resultados - - (49.334) - - - -_49.334 - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 2.424.701 341.085__ 584.397 - 150.195_ 17.110__ 62.941 -_3.580.429_ 677.498 4.257.927

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.

de R$ 1,38 trilhdo na industria e infraestrutura para o periodo de 2015-2018, sendo R$ 279
bilhdes em construg&o. Para reafirmar nosso otimismo, neste més o Setor de Concessdes
foi bem-sucedido em um dos mais aguardados leildes de concessdes dos Ultimos anos, o
da ponte Rio-Niteréi no estado do Rio de Janeiro. O periodo de concesséo é de 30 anos.
Alguns eventos previstos para o setor de infraestrutura em 2015 serdo a realizagao de quatro
leildes de concesséo de rodovias e de pelo menos dois leildes de concessao de aeroportos.
Mensagem da Administracdo: A Administragéo reitera a seus colaboradores, clientes e ao
mercado sua visao otimista para o futuro da Companhia e que, neste cenario tempestuoso no
curto prazo, mas bastante promissor a médio e longo prazo, entende que a atuagéo de seus
negdcios deve ser pautada pela cautela e menor exposigao ao risco, aproveitando o periodo
para realizar eventuais ajustes na organizagdo e em sua estratégia, com o objetivo de prepa-
rar-se para a retomada do crescimento do pais e para o aproveitamento das oportunidades
que certamente virdo. Agradecemos aos nossos Clientes pela confianga em nosso trabalho,
aos Acionistas pelo apoio na concretizagdo dos projetos estratégicos, aos Colaboradores
pela dedicagéo e compromisso para com a Companhia e aos demais Associados pela parce-
ria e confianga em nossos objetivos. Rio de Janeiro, 17 de margo de 2015. A Administragéo.

Demonstragao do Resultado - Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(Valores Expressos em Milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Nota_ 2014 2013 2014 2013
(Reapre- (Reapre-
sentado) sentado)

Receita Liquida das Atividades
Operacionais 25 (119.495) 148886 3.390.786 3.224.095
Custo das Atividades Operacionais 26 - -(2.414.818) (1.960.889)
Lucro (Prejuizo) Bruto (119.495) 148.886 975.968 1.263.206

Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivaléncia patrimonial
Outras receitas (despesas), liquidas

26 (42.006) (50673) (522.541) (516.445)
13 - - (5730) 2718
27 _(32544)_(37.063) 208857 _ (30.869)

(74.640)_(87.736)_(319.414)_(544.596)

Lucro (Prejuizo) antes dos Efeitos

Financeiros (194.135) 61.150 656.554 718.610
Resultado Financeiro

Receitas financeiras 28 257674 606.727 727939 960.178
Despesas financeiras 28 _(62.158) (20.916) (967.153) (604.581)

195.516_585.811_(239.214)  355.597
Lucro (Prejuizo) Antes do IR/ICSLL 1.381 646.961 417.340 1.074.207

Imposto de Renda e Contribuicdo Social 29 _(59.596)(642.187) (308.875) (898.645)

Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (58.215) __ 4.774_ 108.465__ 175.562

Atribuivel a:

Participagéo dos acionistas controladores (58215) 4774 (58215)  29.995

Participagdo dos acionistas ndo controladores - - 166.680__ 145.567
58.215)  4.774_ 108.465__ 175.562

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Demonstragao do Resultado Abrangente - Exercicios Findos em 31 de Dezembro
(Valores Expressos em Milhares de Reais)

Controladora
2014__ 2013

Consolidado

Nota 2014 2013

(Reapre- (Reapre-
sentado) sentado)
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 4.774 108.465 175.562

Qutros resultados abrangentes:

(58.215)

* Ajuste a valor justo - Investimentos temporarios - (31.922) (21.743)(31.922) (21.743)
* Reflexo de realizagéo - Imobilizado -

Controladas - 836 1834 836 1.834
* Realizag&o - Imobilizado e Propr p/

Invest - Proprios - 1.043 8 1.043 8
* Variagdo cambial - Investimentos em controlada - (126) 126__(126) 126
Resultado abrangente do exercicio (57.379) __6.608 109.301_177.396
Atribuivel a:

Participacéo dos acionistas controladores (57.379)  6.608(57.379) 31.829

Participacéo dos acionistas ndo controladores -166.680_145.567

(57.379) _ 6.608 109.301_177.396
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

Demonstracéo do Fluxo de Caixa - Método Indireto
Exercicios Findos em 31 de Dezembro (Valores Expressos em Milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2014__ 2013 2014 2013
(Reapre-
sentado)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: _(31.962) (39.700) 1.088.285 1.008.911
Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio (58.215) __4.774__ 108.465__175.562
Ajustes para recongiliar o lucro liquido: 10.816 (54.435) 1.272.113 1.109.235
+ Encargos financeiros e variagdes monetarias 54871 18032 794772 595677
* Proviséo (Reversao) para créditos de liquidagao

duvidosa 25688 43140 23074  79.206
* Beneficio por ades&o em parcelamentos - - - (13343)
* Reconhecimento de perdas (ganhos) judiciais

em precatorios (250.406) (603.826)  (250.406) (603.826)
* Resultado de equivaléncia patrimonial 121568 (147.133)  30.033 (769)
+ Depreciagdes e amortizagdes 669 520 414243 241140
* Resultado na baixa de ativos ndo circulantes 4816 1" 29991 7.086
+ Desconto obtido para liquidagéo de obrigagdes

fiscais - (12.942) - -
* Provisdo para contingéncias (4.894) 849 21874 23345
* Provisdo para manutengéo e construgéo de obras - - 105254 74907
+ Impairment de propriedades para investimento (1.092) 4728 2879 12530
« Tributos diferidos 50506 642186 93101 681.852
+ Outros ajustes - - 7298 11430
Resultado Ajustado do Periodo: (47.399) (49.661) 1.380.578 1.284.797
(Aumento) reducdo nos ativos operacionais: 14.300__ 1.085_(172.193) (288.857)
+ Contas a receber (9.316) 3567 44450 (246.226)
« Titulos e valores mobiliarios 13514 122 (174.890) 2.057
« Tributos e contribuigdes a recuperar (121)  (125) (31.857) (3.242)
+ Depoésitos para recursos 9695 (1.101) (26671) (4.816)
+ Outros ativos 528 (1.378) 16775 (36.630)
Aumento (redugio) nos passivos operacionais: 1.137__ 8.876_(120.100)  12.971
+ Fomecedores e subempreiteiros 65  (478) (13717) 70315
+ Obrigagdes fiscalis, sociais e trabalhistas 2317 14488 34659 21208
+ Pagamento de provis@o para perdas tributarias,

trabalhistas e civeis - - (10.034) (29.066)
+ Pagamento para manuteng&o de construgéo

de obras - - (80.348) (92972)
+ Outros passivos (1.245) (5.134) (50660) 43486

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento: _91.077 _137.602(1.002.369) (605.894)
+ Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos ~ 92.162  139.819 9222 19833
+ Aplicagdes em investimentos permanentes - (772) (75900)  (1.561)
+ Aplicacdo em propriedades para investimento - (789) - -
+ Aquisicéo de imobilizado e intangivel (1.085)  (656) (935.691) (624.166)
Fluxo de Caixa das Atividades de

Financiamento: (59.037) (97.902) (501.059) (204.451)
+ Captacéo de empréstimos, financiamentos e

debéntures - - 1493308 1.363.154
+ Pagamento de empréstimos, financiamentos e

debéntures (37) (30.292) (1.569.160)(1.276.482)
« Parcelamento de obrigagdes fiscais, sociais e

trabalhistas - 11436 - 12825
+ Pagamento de obrigagdes fiscais, sociais e

trabalhistas parceladas (5.353) (31.140) (14.128) (32.840)
+ Pagamento de obrigagdes junto ao poder

concedente - - (16578) (15.708)
* Operagdes de mUtuo com empresas ligadas 41943 47442  (5.373) 3.068
+Valores a pagar por amortizagdo de agdes (5590) (5.348) (5590) (5.348)
+ Pagamento de dividendos (90.000) (90.000) (383.538) (253.120)
Aumento (Redugdo) Liquida de Caixa e

Equivalentes de Caixa 78 -_(415.143) _ 198.566
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio

do Periodo - -_1.102.822 _ 904.256
Caixa e Equivalentes de Caixa no Fim do Periodo 78 -__687.679_1.102.822

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Notas Explicativas - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013 - Valores Expressos em Milhares de Reais

Nota 01 - Contexto Operacional: A Companhia e suas controladas tém como ativida-
des preponderantes a execugdo e a exploracdo de todas as areas da engenharia e de
construgdo, industrializacdo e comercializagdo de bens afins e exploragdo de mobilidade
urbana, concessao de rodovias, assim como exploragédo de negécios de logistica, tais
como retrodreas, armazéns alfandegados, centros de distribuigdo, terminais porturios,
entre outros, e a participagdo em outras empresas prestadoras de servigos relacionadas as
atividades-fim. Nota 02 - Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis: 2.1. Declaracéo

de conformidade e base para preparagédo: As demonstragdes contabeis da Companhia
compreendem: a) Demonstragdes contabeis consolidadas: As demonstragdes contabeis
consolidadas da Companhia foram elaboradas tomando como base os padrdes interna-
cionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos pelo International Accounting Standards Board
(‘1ASB") e interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (‘IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (‘CPC”) e suas interpretacdes técnicas (‘ICPC”) e orientagdes (‘OCPC”), aprovados

pela Comisséo de Valores Mobiliarios (‘CVM”). b) Demonstragdes contabeis individuais da
controladora: As demonstragdes contabeis individuais da controladora foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposicdes da
legislagdo societaria, previstas na Lei n® 6.404/76 com alteragdes da Lei n® 11.638/07 e Lei
n°11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (‘CPC"), aprovados pela Comiss&o de Valores Mo-
biligrios (‘CVM”). Até 31 de dezembro de 2013, essas praticas diferiam do IFRS, aplicavel
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as demonstraces contabeis separadas, somente no que se refere a avaliagdo de investi-
mentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Com a emisséo do
pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo IASB em 2014, as
demonstragdes separadas de acordo com as IFRS passaram a permitir o uso do método
da equivaléncia patrimonial para avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e
controladas em conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberagédo n° 733/2014,
que aprovou 0 Documento de Reviséo de Pronunciamentos Técnicos n° 07 referente aos
Pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis, recepcionando a citada revis@o do IAS 27, e permitindo sua adocéo a partir dos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa forma, as demonstragdes contabeis
individuais da controladora passaram a estar em conformidade com as IFRS a partir des-
se exercicio. As demonstragdes contabeis foram elaboradas com base no custo histérico,
exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos.
As politicas contabeis significativas adotadas pelo Grupo estdo descritas nas notas ex-
plicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados; aquelas aplicaveis, de modo
geral, em diferentes aspectos das demonstragdes contabeis, estéo descritas a sequir. As
demonstraces contabeis consolidadas apresentam informagdes comparativas em relagéo
ao exercicio anterior. 2.2. Base de consolidacéo e investimentos em controladas: Coligada
€ uma entidade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa. Influéncia signi-
ficativa é o poder de participar nas decisdes sobre politicas operacionais da investida, ndo
sendo, no entanto, controle ou controle conjunto sobre essas politicas. Joint venture é um
tipo de acordo conjunto por meio do qual as partes que tenham controle conjunto sobre
0 acordo tém direitos aos ativos liquidos da joint venture. Controle conjunto é o compar-
tilhamento contratualmente acordado de um controle, existente apenas quando decisdes
sobre as atividades pertinentes exigirem consentimento unénime das partes que estiverem
compartilhando o controle. Os investimentos da Companhia em coligadas e joint ventures
sdo contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial. As demonstracdes
contabeis das coligadas sédo elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgacéo que o da
Companhia. Quando necessario, s&o feitos ajustes para que as politicas contabeis fiquem
alinhadas com as da Companhia. A seguir estdo apresentadas as participagdes nas contro-
ladas e controladas em conjunto, sendo todas as empresas domiciliadas no Brasil:
Através da CR Almeida S/A - Engenharia e Construces:

Controladas Diretas:
% de
Participagao
Denominagao 2014 _2013 Atividade Principal
Primav Construgdes e 99,99 99,99 Execugdo e a exploragdo de todas as
Comeércio SIA areas da engenharia e construgao.

Mandarim Agropecuaria Ltda.
Agropastoril Madeireira e

99,97 99,97 Exploragéo agricola e pecuaria
99,99 99,99 Exploragéo agricola e pecudria

Colonizadora Sanhago Ltda.
CHR - Administradora de 9420 94,20 Administragdo de bens proprios e
Bens Ltda incorporagéo de iméveis
Proyectos y Explosivos S.A. 100,00 100,00 A empresa tém por objeto social
a venda de materiais explosivos e
servicos de aplicagao.
Controlada em Conjunto:
% de
Participagdo

2014 2013 Atividade Principal

33,33 33,33 Tem como atividade a criagdo de
solugdes, fabricacédo e o fomecimento
de explosivos e acessérios de
detonacdo destinados a: mineragéo,
construgdo civil pesada e pedreiras.

Denominagao
IBQ - Industrias Quimicas S/A

Através da Primav Construgdes e Comércio S.A.:
Controladas Indiretas:

% de
Participagao
Denominagao 2014 2013 Atividade Principal

CR Almeida S/A - Engenharia Execucéo e a exploragéo de todas as

de Obras 100,00 100,00 areas da engenharia e construgao.
EcoRodovias Infraestrutura e 63,99 63,99 Operacdo de ativos de logistica
Logistica S.A. intermodeal, por meio da exploragéo de
concessdo de rodovias, assim como
exploragdo de negécios de logistica,
tais como retroareas, armazéns
alfandegados, centros de distribuicéo,
terminais portuarios, entre outros, e
a participagdo em outras empresas
prestadoras de servigos relacionadas
as atividades-fim
Controlada em Conjunto
% de
Participagao
Denominagao 2014 _2013 Atividade Principal
Concessionaria do Monotrilho da 55,00 - Concessionaria em regime de Parceria
Linha 18-Bronze S.A. Publico-Privada (‘PPP") com o Estado

de Sao Paulo, visando fomecimentos
e implantagdo de obras, operago,
manuteng&o e conservacdo de sistema
de transporte de passageiros através
de tecnologia “VLT” para interligacdo
da regido do ABC ao sistema metro
ferroviario do municipio de S&o Paulo.

Através da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.:
Controladas Indiretas:

% de
Participacao
Denominagao 2014 _2013 Atividade Principal

EcoRodovias Concessdes e
Servicos S.A.

100,00 100,00 Participar em outras companhias,
na qualidade de so6cia ou acionista,
além da prestacdo de servigos
administrativos, financeiros, de
recursos humanos, de tecnologia
da informagdo, de engenharia e de
compras corporativas.

100,00 100,00 Participagdo em outras companhias, na
qualidade de sécia ou acionista.

58,00 58,00 Exploragéo de concessdo da rodovia
BR-101 ES/BA.

100,00 100,00 Operagdes  portudrias, manuseio
e a amazenagem de cargas de
importagéo e exportagdo no Porto de
Santos.

100,00 100,00 Manuseio e armazenagem de cargas
de importagdo e exportagdo sob
controle aduaneiro.

EILO1 Participagdes S.A.

ECO101 Concessionaria de
Rodovias S.A.
Ecoporto Santos S.A.

Termares - Terminais Maritimos
Especializados Ltda.

Ecoporto Transporte Ltda. 100,00 100,00 Movimentacéo interna de contéineres
das empresas Ecoporto Santos e
Termares, atendendo o mercado de
transporte de carga fracionada e de
distribui¢o.

Controladas em Conjunto:

% de
Participacéo
Denominagéo 2014 2013 Atividade Principal

Elog S.A. 80,00 80,00 Prestagdes de servicos de armazéns-
gerais e servicos especificos de
logistica. Holding do segmento de
logistica da Companhia.

Opera com servicos de pagamento
automatico de  pedagios e
estacionamento Sem Parar, Via Facil
e Onda Livre.

Exploragdo do ContomoMetropolitano
Norte da Regido Metropolitana de Belo
Horizonte.

Através da EcoRodovias Concessdes e Servigos SA.:

Controladas Indiretas:

Servigos de Tecnologia e - 1AM

Pagamentos S.A. - STP

Consdrcio Rota do Horizonte SA. 20,00 -

% de
Participacao
Denominagao 2014 2013 Atividade Principal

Concessionaria Ecovias
dos Imigrantes S.A.

100,00 100,00 Exploracéo, pelo regime de concessao,
do sistema rodoviario constituido pelo
Sistema Anchieta-Imigrantes.

100,00 100,00 Opera mediante percepgao de pedagio
e de receitas acessorias, nos termos e
limites do contrato de concesséo.

100,00 100,00 Exploracéo sob o regime de concess@o

Concessionaria das Rodovias
Ayrton Senna e Carvalho
Pinto S.A. - Ecopistas
Concessionaria Ecovia

Caminho do Mar S.A. do Lote 006 Programa de Concessao
de Rodovias do Estado do Parana.

Rodovia das Cataratas S.A. - 100,00 100,00 Exploragéo sob o regime de concesséo

Ecocataratas do Lote 003 Programa de Concesséo

de Rodovias do Estado do Parana.

Empresa Concessionaria de
Rodovias do Sul SA. -

90,00 90,00 Exploragdo pelo regime de concesséo,
de determinados trechos integrantes do

Ecosul denominado Polo de Pelotas.
Através da ELOG SA.:
Controladas Indiretas
% de
Participagao
Denominagdo 2014 _2013 Atividade Principal

Ecopatio Logistica Cubatéo Ltda. 80,00 80,00 Administrar o terminal intermodal e
regulador de fluxo de caminhdes,
cargas e contéineres com destino ao
Porto de Santos.

Participagéo em outras companhias, na
qualidade de sécia ou acionista.
Prestagdo de servicos de armazéns-
gerais e servicos especificados de

ELG-01 Participagdes Ltda. 80,00 80,00

Elog Logistica Sul Ltda. 80,00 80,00

logistica.
Anish Empreendimentos e 80,00 80,00 Empreendimentos imobiliarios,
ParticipagGes Ltda. administragdo por conta propria de
bens imdveis e participagdo em outras
sociedades civis ou comerciais.
Paqueta Participagdes Ltda. 80,00 80,00 Administragdo de bens proprios.

2.3. Contratos de concess&o: Abaixo estéo apresentados os principais contratos de con-
cessao, por entidade: |. Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.: Explora o Sistema
Anchieta-Imigrantes, com extens@o total de 176,8 km, é constituido basicamente por: (a)
Rodovia Anchieta (SP-150 - entre 0 km 9,7 e o km 65,6); (b) Rodovia dos Imigrantes (SP-
160 - entre o km 11,5 e 0 km 70,0); (c) Interligagdo Planalto (SP-041 - em uma extens&o de
8 km); (d) Interligagéo Baixada (SP-059 - em uma extensao de 1,8 km); (€) Rodovia Padre
Manoel da Ndbrega (SP-055/170 - entre 0 km 270,6 e o0 km 292,2); e (f) Rodovia Conego
Doménico Rangoni (SP-055/248 - entre o0 km 0 e o km 8,4 e entre 0 km 248,0 e 0 km
270,6). Contrato, que foi contabilizado como ativo intangivel, vigera até setembro de 2025.
II. Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas: Adminis-
tra conjunto de pistas de rolamento do corredor Ayrton Senna-Carvalho Pinto, respectivas
faixas de dominio e edificagdes, instalacbes e equipamentos nele contidos, com 134,9
km de extensdo. Contrato, que foi contabilizado como ativo intangivel, vigera até junho
de 2039. ]Il. Concessiondria Ecovia Caminho do Mar S.A.: Explora 136,7 km de rodovia,
constituidos por: (a) BR-277, trecho entre a cidade de Curitiba e o Porto de Paranagud, em
uma extenséo de 85,7 km; (b) PR-508, trecho entre a BR-277 e o municipio de Matinhos,
em uma extensédo de 32 km; e (c) PR-407, trecho desde a BR-277 até a Praia de Leste,
em uma extenséo de 19 km. Contrato, que foi contabilizado como ativo intangivel, vigera
até novembro de 2021. ]V. Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas: Explora o trecho de
387,1 km localizado entre 0 municipio de Guarapuava, no Estado do Parana, e o municipio
de Foz do Iguagu, no mesmo Estado. O prazo de duragéo do contrato de concesséo é 13
de novembro de 2021. A concesséo foi contabilizada como ativo intangivel. V. Empresa
Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul: Explora as seguintes rodovias e trechos:

Rodovia Trecho Extensao (km)
BR-116 Pelotas/Camaqua 1234
BR-116 Pelotas/Jaguarao 1371
BR-392 Pelotas/Rio Grande 125,6
BR-392 Pelotas/Santana da Boa Vista 1230

O fim da concesséo, contabilizada como ativo intangivel, esta previsto para margo de 2026.
Ao término do periodo da concess&o, retornam ao Poder Concedente todos os bens rever-
siveis, direitos e privilégios vinculados & exploragao do sistema rodovidrio. A concessionaria
tera direito a indenizagao correspondente ao saldo amortizado ou depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisi¢ao ou execugdo, devidamente autorizada pelo Poder Conceden-
te, tenha ocorrido nos ultimos cinco anos do prazo da concessao. VI. ECO101 Concessio-
naria de Rodovias S.A.: Explora pelo regime de concessédo da Rodovia Federal BR-101/
ES/BA entre a BA-698 (acesso a Mucuri-BA) até a divisa ES/RJ. A concessao, pelo prazo
de 25 anos (a partir da data de assungao e transferéncia dos bens ocorrida em 10 de maio
de 2013) consiste na exploragdo da infraestrutura e da prestagao de servigo publico de re-
cuperagao, operacdo, manuteng@o, monitoragédo, conservagao, implantagéo de melhorias
e ampliagdo de capacidade do sistema rodoviario da Rodovia Federal BR-101/ES/BA entre
a BA-698 (acesso a Mucuri-BA) até a divisa ES/RJ, sendo remunerada mediante a co-
branga de tarifa de pedagio e outras fontes de receita acessdria. Ao término do periodo de
concessdo em maio de 2038, retornardo ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploragéo do sistema rodoviario. VII. Ecoporto Santos
S.A.: A Ecoporto Santos S.A. é uma empresa brasileira que realiza operacdes portuarias
e também o manuseio e a armazenagem de cargas de importacdo e exportagdo, com
terminal prprio no Porto de Santos, nos termos da licitagdo 06/97 da Companhia Docas do
Estado de S&o Paulo - CODESP. O prazo contratual é de 25 anos, o qual se encerra em
12 de junho de 2023, renovaveis por mais 25 anos, tomando a premissa pela renovagao, o
contrato de concessao sera extinto em 2048. VIIl. Concessionaria do Monotrilho da Linha
18 - Bronze S.A.: A Concessionaria do Monotrilho da Linha 18 - Bronze S.A. (“Companhia”)
é uma sociedade anénima de capital fechado, constituida em 14 de maio 2014, com sede
na Rua Dr. Eduardo de Souza Aranha, 387, S&o Paulo - SP. A Companhia foi constituida
com o propdsito especifico de assumir o contrato de concessado em regime de Parceria
Publico-Privada (‘PPP”) com o Estado de S&o Paulo através de sua Secretaria de Estado
dos Transportes Metropolitanos na modalidade de concesséo patrocinada dos servigos,
fornecimentos e implantacéo de obras, operagdo, manutencéo e conservagao de sistema
de transporte de passageiros através de tecnologia de monotrilho ou Veiculo Leve sobre
Trilhos (“VLT") para interligacdo da regido do ABC, constituida pelos municipios de S&o
Bemardo do Campo, Sao Caetano do Sul e Santo André ao sistema metro ferroviario do
municipio de Sao Paulo. A concessao tera prazo de 25 anos, contados a partir da emissao
da Declaragdo de Inicio do Prazo de Vigéncia da Concessao, cuja emissdo esta prevista
para agosto de 2015 e abrangera 13 estacdes e cerca de 14,9 quildmetros de vias. Atu-
almente, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional com inicio previsto de opera-
¢éo para o exercicio de 2019. 2.4. Moeda funcional de apresentacéo: As demonstragdes
contabeis da controladora e de suas controladas, incluidas nas demonstracdes contabeis
consolidadas, s@o apresentadas em reais, a moeda do ambiente econémico no qual as
empresas atuam (‘moeda funcional’). Nota 03 - Principais Praticas Contabeis: As prin-
cipais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para os
exercicios apresentados e para as demonstragdes contabeis individuais da Companhia
(BR GAAP) e consolidadas (IFRS): a) Transagdes e saldos em moeda estrangeira: As
transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia
(Real) utilizando-se as taxas de cambio vigentes nas datas das transagdes. Os saldos das
contas de balanco em moeda estrangeira s@o convertidos pela taxa de cambio vigente nas
datas dos balangos. Os ganhos e as perdas de variagdo cambial resultantes da liquidagdo
dessas transagdes e da converséo de ativos e passivos monetarios denominados em mo-
eda estrangeira s&o reconhecidos no resultado do exercicio. b) Instrumentos financeiros:
(i) Ativos financeiros: Os ativos financeiros séo classificados como: (i) ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado, (i) empréstimos e recebiveis, (i) investimentos mantidos
até o vencimento ou (iv) ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia determi-
na a classificacéo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial,
quando ele se tora parte das disposicdes contratuais do instrumento. Os ativos financeiros
da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros recebiveis,
instrumentos financeiros cotados e ndo cotados e instrumentos financeiros derivativos. A
mensuragao dos ativos financeiros depende de sua classificagdo: 1) Empréstimos e rece-
biveis: Sdo incluidos nessa classificagéo caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
e outros recebiveis. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor de custo
amortizado utilizando-se o método de taxa de juros efetiva deduzidos de qualquer perda
por redug&o do valor recuperavel. A amortizagdo do método de juros efetivos ou despesas
financeiras (perdas por redugéo ao valor recuperavel) é apresentada na conta do resultado
financeiro da demonstragdo do resultado. 2) Ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros
mantidos para negociagéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a va-
lor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para
negociacéo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado s&o apresentados no balango patrimonial a valor justo,
com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo do resultado.
Desreconhecimento (baixa): Um ativo financeiro é baixado principalmente quando: * Os
direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; « A Companhia transferiu os seus
direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacéo de pagar integral-
mente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de
um acordo de “repasse’; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios relativos ao ativo, ou (b) a Companhia no transferiu nem reteve substancial-
mente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
Redugéo do valor recuperavel de ativos financeiros. A Companhia avalia nas datas do
balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo financeiro, ou grupos de
ativos financeiros, ndo é recuperavel, tendo como base um ou mais eventos que tenham
ocorrido depois do reconhecimento inicial do ativo e tenha impacto no fluxo de caixa futuro
estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa ser razoavelmente
estimado. (ii) Passivos financeiros: Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a
valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, debéntures e contas a pagar,
séo acrescidos do custo da transagéo diretamente relacionado. Os passivos financeiros da
Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, outras contas a pagar, empréstimos e
financiamentos, debéntures e contratos de garantia financeira. A mensuragéo subsequente
dos passivos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte forma:
Empréstimos e financiamentos: Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamen-
tos sujeitos a juros séo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o
método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza-
¢éo pelo método da taxa de juros efetivos. Contratos de garantia financeira: Os contratos
de garantia financeira emitidos pela Companhia sdo contratos que requerem pagamento
para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incorridas quando o devedor espe-
cificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os termos do correspondente ins-
trumento de divida. Contratos de garantia financeira sao inicialmente reconhecidos como
um passivo a valor justo, ajustado por custos de transacéo diretamente relacionados com
a emissdo da garantia. Subsequentemente, o passivo € mensurado com base na melhor

estimativa da despesa requerida para liquidar a obrigagéo presente na data do balango ou
no valor reconhecido menos amortizagéo, dos dois 0 maior. Desreconhecimento (baixa):
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagdo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem signi-
ficativamente alterados, essa substituicéo ou alteracéo é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes
valores contabeis reconhecida na demonstragdo do resultado. (iii) Instrumentos financeiros
- apresentago liquida: Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balango
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executével de compensar
os montantes reconhecidos e se houver a intengdo de compensagéo, ou de realizar o ati-
vo e liquidar o passivo simultaneamente. c) Avaliagdo do valor recuperavel de ativos ndo
financeiros: A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnolégicas que possam indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel,
€é constituida proviséo para desvalorizacéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recu-
peravel. O seguinte critério & aplicado para avaliar perda por redugdo ao valor recuperavel
de ativos especificos: Agio pago por expectativa de rentabilidade futura - Teste de perda
por reducéo ao valor recuperavel de &gio é feito anualmente ou quando as circunstancias
indicarem perda por desvalorizagéo do valor contabil. Ativos intangiveis - Ativos intangiveis
com vida Util indefinida séo testados em relagéo a perda por redugéo ao valor recuperavel
anualmente, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa, conforme o caso
ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contabil. d) Pro-
visdes gerais: As provisdes séo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacéo
presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de um evento passado, é provavel que
beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e ha uma estimativa
confidvel do valor da obrigagdo. Quando a Companhia espera que o valor de uma provi-
s80 seja reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é reconhecido como um ativo
separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa relativa a
qualquer provis&o ¢ apresentada na demonstracéo do resultado. €) Combinacéo de negé-
cios: Combinagdes de negdcios sdo contabilizadas utilizando o método de aquisicdo. O
custo de uma aquisicéo é mensurado pela soma da contraprestagéo transferida, avaliada
com base no valor justo na data de aquisicéo, e o valor de qualquer participacdo de ndo
controladores na adquirida. Para cada combinag&o de negdcio, a adquirente deve mensu-
rar a participagé@o de ndo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua
participacéo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis
a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorridos. Inicialmente, o
4gio € mensurado como sendo o0 excedente da contraprestagéo transferida em relagéo aos
ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumi-
dos). Se a contraprestagdo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a
diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstracéo do resultado. f) Ajuste a
valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram
trazidos a seu valor presente na data das transacdes, em virtude de seus prazos, usando a
taxa média de encargos financeiros em que incorre quando de suas captagdes, tanto para
clientes quanto para fornecedores. O ajuste a valor presente de ativos e passivos moneta-
rios de curto prazo ¢ calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagéo
as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e determinacéo
de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos
ativos e passivos. g) Custos de empréstimos: Custos de empréstimos diretamente relacio-
nados com a aquisi¢éo, construgéo ou produgao de um ativo que necessariamente requer
um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda s&o capitalizados
como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos séo
registrados em despesa no periodo em que sao incorridos. h) Normas, alteragdes e inter-
pretacBes de normas: (i) A seguir apresentamos os novos pronunciamentos que entraram
em vigor a partir de 1° de janeiro de 2014, mas que n&o surtiram efeitos significativos nas
demonstragdes contabeis anuais da Companhia:

Impacto nas
Requerimento demonstracdes contabeis

Norma
Alteragdo  IFRS Dentre outros esclarecimentos, fica A Administracéo do Grupo avaliou os
10, IFRS 12 e estabelecido que a entidade que ndo impactos da alteragdo do IFRS 10,
IAS 28 - Entidade é de investimento podera manter, IFRS 12 e IAS 28 e entende que sua
de investimento -na aplicagdo da equivaléncia adogdo ndo provocara um impacto
excecdes a regra patrimonial, a mensuragéo do valor relevante  nas  demonstragdes
de consolidagdo justo por meio do resultado utilizada contabeis do Grupo.
pelos seus investimentos.
(if) A seguir apresentamos os novos ou revisados pronunciamentos que ainda ndo esto
em vigor e serdo efetivos a partir do exercicio social a iniciar-se em 1° de janeiro de 2015:
Impacto nas demonstracées

Norma Requerimento contabeis
IFRS 9 - Tem o objetivo, em Ultima instancia, A Administragdo do Grupo esta
Instrumentos  de substituir a IAS 39. As principais avaliando os impactos do IFRS
Financeiros mudancas previstas sdo: (i) todos 9 e entende que sua adogdo ndo
os ativos financeiros devem ser, provocara um impacto relevante nas
inicialmente, reconhecidos pelo seu demonstragdes contabeis do Grupo.
valor justo; (i) @ norma divide todos
os ativos financeiros em: custo
amortizado e valor justo; e (i) o
conceito de derivativos embutidos foi
extinto.
IFRS 15 - O principal objetivo é fomecer A Administracdo do Grupo esta
Receitas de principios claros para oavaliando os impactos do IFRS
contratos com reconhecimento  de  receita e 15 e entende que sua adogdo ndo
clientes simplificar o processo de elaborag&o provocara um impacto relevante nas

das demonstragdes contabeis. demonstragdes contabeis do Grupo.
A entidade participante de uma joint A Administragdo do Grupo esta
venture deve aplicar os principios avaliando os impactos da alteragdo
relevantes relacionados a combinagéo do IFRS 11 e entende que sua
de negdcios, inclusive no que diz adogdo ndo provocara um impacto

Alteracéo IFRS
11 - Negécios
em Conjunto

respeito as divulgagdes requeridas.  relevante  nas  demonstracbes
contabeis do Grupo.

Alteragéo Método de depreciacéo e amortizagdo A Administragdo do Grupo esta
IAS16eIAS  deve ser baseado nos beneficios avaliando os impactos da alteragdo
38-Métodos  econdmicos consumidos por meio do da IAS 16 e IAS 38 e entende
aceitdveisde  uso do ativo. que sua adogdo ndo provocara
depreciagdo e um  impacto relevante  nas
amortizagdo demonstragdes contabeis do Grupo.
Alteragéo O objetivo da alteragdo € comigir aA  Administragdo do  Grupo
IFRS10alAS inconsisténcia entre os requisitos estd avaliando os impactos da
28-Vendaou do IFRS 10 - Demonstragdes alteragdo da IFRS 10 e IAS 28
contribuigdo  Financeiras Consolidadas e 0 IAS 28 - e entende que sua adogdo ndo
de ativos entre  Investimento em Coligada, Controlada provocora um impacto relevante
um investidor e Negdcio em Conjunto, ao lidar com nas demonstragdes financeiras do
e associado ou a perda de controle de uma subsidiéria Grupo.
jointventure  que é contribuida para uma coligada,
(negécioem  controlada ou negdcio em conjunto.
conjunto Vigéncia a partir de 01/01/2016.
Alteragdo IAS 1 Tem o objetivo de enfatizar que a A Administragdo do Grupo esta

informagéo  contabil-financeira deve avaliando os impactos da alteragéo
ser objetiva e de facil compreensdo.  da IAS 1 e entende que sua adogao
n&o provocara um impacto relevante
nas demonstragdes financeiras do

Grupo.
(iii) Alteragdes de pronunciamentos ja existentes
Impacto nas demonstragoes
Norma Requerimento contabeis

IFRS 7 A alteragdo suprime a expressdo ‘e A Administracdo do Grupo esta
Instrumentos periodos intermediarios dentro desses avaliando os impactos do IFRS
financeiros periodos anuais” do paragrafo 44R, 7 e entende que sua adogdo ndo
(Divulgagdo) - esclarecendo que estes requerimentos provocara um impacto relevante nas
Aplicabilidade de divulgagdo do IFRS 7 ndo sdo demonstragdes contabeis do Grupo.
das divulgagdes exigidas em demonstragdes contabeis

de offset as condensadas. No entanto, o IAS 34

demonstragbes exige que uma entidade divulgue

contabeis ‘uma explicagdo dos eventos e

condensadas transagdes que sdo significativas para

a compreensdo das alteragbes na
posi¢do financeira e do desempenho
da entidade desde o final do ultimo
periodo anual’. Portanto, se as
divulgacdes do IFRS 7 refletem
uma atualizagéo significativa para a
informag&o incluida no relatério anual
mais recente, espera-se que estas
sejam incluidas nas demonstracdes
contdbeis  condensadas.  Esta
alteragdo  devera ser aplicada
retrospectivamente  para  periodos
anuais com inicio em ou apés 1°
de janeiro de 2016, com aplicagdo
antecipada permitida. Vigéncia a partir
de 01/01/2016.




= CR ALMEIDA S/A - ENGENHARIA E CONSTRUGOES
GRUPO \\/
CR Almeida CNPJ n° 33.317.249/0001-84
IFRS7- Contratos de servigos geralmente A Administragdo do Grupo estd  Controladora compromissadas, remuneradas a taxa média ponderada de 96,4% do Certificado de
Contratos de atende & definigdo de envolvimento avaliando os impactos do IFRS Divulgado Ajustes Deposito Interbancario (CDI), sem o risco de mudanga significativa de valor. Os prazos de
Servicos continuo em  ativo  financeiro 7 e entende que sua adoggo nao Original- Até Reapre- resgate variam entre um e trés meses e possuem liquidez imediata e a Companhia possui o
transferido para fins de divulgag@o. provocara um impacto relevante nas mente De 2013 2012 _sentado direito de resgate imediato. (c) Os recursos aplicados em debéntures s&o substancialmente
A confimagdo de envolvimento demonstragdes contabeis do Grupo.  pyvidendos e juros sobre o capital préprio a remunerados a taxa de 97,5% do Certificado de Deposito Interbancério (CDI), sem o risco
continuo  em  ativo financeiro receber 29669 9457 33207 72.333 demudanca significativa de valor. A referida aplicagdo possui liquidez imediata.
g&sfcfg‘l?s?icgive S;fer‘:zge;e Sug: EveSﬁmeT}“i - 1;3332; 82?; 90.425 1%1 825 é Nota 08 - Investimentos Temporarios:
T ) eservas de lucros - Legal . - . Controladora __Consolidado
e B0 45 it o Reservas de lucros - Estatutdra 149578 617 - 150195 . . 201420132014 2013
pa rtir%e 0110112016, 9 Egs?rvads de Iulpro§- Dl\;lqend_osl adicionais %gg% ( 2111 714034) (11369.1%17% 7525‘3‘(1) '(:)ertgmgdqs de tc_iepc’)?no bangén;; it g; - 13.005 55513 igg 33(1) ?gg
. o P . Ajustes de avaliagio patrimonial : . . ! undo de investimentos em direitos creditérios - - 559 .
EeRcISags-ifi cagio Escéaur%%?sg’ :Strac}'rgﬁng%nigfseang Qvaﬁgrﬂg'sgggﬁ%pggmg né;())o "?;tg Resultado do exercicio - Res. de equivaléncia Fundo de invest. em direitos creditrios -
de ativo ndo que uma entidade reclassifica ativos 5 e entende que sua adogdo ndo patnmorpal 107.311 39.821 - 147132 FAJug teda Yalorjtl} sto to fi ; (o) ) B (6593815625) (3572%3&)
circulante mantidos para venda para ativos provocara um impacto relevante nas Consolidado - - OUT 0 de investimento financeiro @ ) D 4407 13061
mantidopara  mantidos para  distribuigio  aos demonstragdes contabeis do Grupo. Divulgado ___ Ajustes __ utros 13005 548468 379.262
venda e mantido  sGcios/acionistas (e vice-versa) e 0s Original- Até  Reapre- Ativo circulant 3006 54959 83745
para distribuicdo  casos em que ativos mantidos para ___mente De2013 2012 _sentado /iNOCICUiante e ‘ y
aos socios/ distribuigio aos  sécios/acionistas Reservas de lucros - Legal 340468 617 - 341,085 Alivondo circulante —— - 403510295517
acionistas ndo atendem mais o critério para Reservas de lucros - Estatutaria 149578 617 - 150195 __-.13.006 548.469 _379.262
manterem  esta  classificacgo. Reservas de lucros - Dividendos adicionais 572.808 11.104 139.819 723.731 (a)Os CDBs e fundos de investimento s&o remunerados a taxa de 99,1% do CDl e refletem
Vigéncia a partir de 01/01/2016. Ajustes de avaliagéo patrimonial 136.570 (21.743) (16.187)  98.640 as condigdes de mercado no fim de cada exercicio. Embora as aplicagdes possuam
IAS 19 - Em um mercado ativo composto A Administragdo do Grupo estd Resultado do exercicio - Receitas financeiras 920.357 39.821 - 960.178 liquidez imediata, foram classificadas como titulos e valores mobiliarios por estar vinculada
Beneficios a por diferentes paises, com moeda avaliando os impactos da IAS 19 Nota 06 - Venda de Participacio: Em 05 de agosto de 2013, a controlada indireta no processo de liquidagdo de remuneracdo das debéntures das controladas indiretas
Empregados - funcional comum, a deferminagéio e entende que sua adog@o n&o EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. comunicou ao mercado, que celebrou contrato  Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas como garantia de recursos para pagamento de juros
taxa de desconto da taxa de desconto deve ser feita provocara um impacto relevante nas - de compra e venda de agdes e outras avengas com a Sampra Participagdes Ltda. afilada e principal (vide nota explicativa n° 17). A formagao dessas reservas é supervisionada pelo
com base em titulos de baixo risco demonstrages contabeis do Grupo. - Raizen Combustiveis para venda de 10% das agdes que detém na STP, passando a agente fiduciario. (b) Fundo de investimentos em direitos creditdrios - Durante o exercicio
?%c’i):rlmsa’I ne\zz gr?cigweal daarrtriloeg: deter 11,41%. A concluséo financeira era condicionada ao cumprimento de determinadas  de 2010 a Controlada Primav ConstrugGes e Comércio S/A e a controlada indireta CR
0u1 10112016 9 P condicBes suspensivas dentre elas, a obtencéo da previa autorizagdo do Conselho de  Aimeida S/A - Engenharia de Obras aportaram parte dos precatérios de suas propriedades
IAS34- Esbelece que as divuigaies A Administagio do Grupo estd Defesa Econdmica - CADE, o qualfoi concluido em 03 de outubro de 2013. O valordoganho - em fundos de investimentos denominados “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Demonstragio  intermedidrias necessdrias devem avaliando os impacios da IAS 34 1@ venda do investimento (R$ 31.838 mil) foi consignado na demonstragéo do resultado. - Nzo-Padronizados Precatorios Selecionados IIl” € “Fundo de Investimento em Direitos
Intermediéria  ser incluidas ou nas demonstragoes e entende que sua adogdo nao 04 de fevereiro de 2014, a Companhia celebrou conirato de venda da fotalidade de sua - Cregitérios Nao-Padronizados Precatorios Selecionados IV que tém por objeto a captagéo
-Divulgagiode  contdbeis  intermedidrias  ou provocara um impacto relevante nas participagdo no capital da Servigos de Teconologia de Pagamentos - STP (11,41%), para e recursos para aquisigio de Direitos Creditdrios oriundos de precatérios de titularidade
informagbes “em incorporadas por referéncia entre demonstragdes contabeis do Grupo, a Feelane |, LLC e Frgelane I, LLC, controladas por Capital Intemnacional anate Equity 4o cedente. Sobre os valores aportados, nos montantes de R$ 175.124 mil (Primav
outras partes das as  demonstragdes  contabeis Fund V1. LP. e sua afiiada CGPEVI, L.P., pelo valor total de R$ 292127 mil (R$ 291.016 - congtrucaes e Comércio S/A) e R$ 195.808 mil (CR Aimeida S/A - Engenharia de Obras),
demonstracbes  intermedidrias e onde quer que mil liquido, descontado 0,38% de IOF). As condigdes precedentes foram cumpridas em 20 - ;" apjicado um deségio equivalente a 63,74%, representado pelas condigdes da época
contabeis estelam  incluidas  dentro  das de margo de 2014 com a efetiva transferéncia das acGes decorrentes dessa operagdo. O o negociago de mercado, resultando em apor"tes liquidos de R$ 63.500 mil e RS 71.000
intermedidrias”  informagdes  intermedidrias  (por valor do ganho na venda do investimento (R$ 274.067 mil) foi consignado na demonstraggo respectivamente. Além disso. cada empresa aportou também RS 1,500 mil em moeda
exemplo, no comentério da do resuitado. O contrato de compra e venda possui clausula de indenizagdo, o qual - e ¢ Fuindos, conforme registros e divulgagdes na Comisso de Valores Mobilirios
dministracdo ou do relatorio prevé a responsabilidade da Companhia em indenizar a compradora, no caso de perdas : ’ g avulgag ot Ca.
& o apresentam, em 31 de dezembro, as seguintes caracteristicas e posiggo:

de risco). Vigéncia a partr de
01/01/2016.
Nota 04 - Uso de Estimativas e Julgamento: A Administragdo da Companhia e de suas
controladas estabelecem estimativas e premissas com relagdo a eventos no futuro. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio
financeiro, estdo contempladas a seguir: * Taxa de desconto: a determinacéo de taxas de
desconto a valor presente utilizadas na mensuragéo de certos ativos e passivos de curto e
longo prazos; * Taxa de amortizagéo: a determinagéo das taxas de amortizagéo de ativos
intangiveis obtidas por meio de estudos econdmicos de projecéo de trafego; e « Provisdes: a
determinagéo de provisdes para manutencéo, determinagéo de provisdes para investimentos
futuros oriundos dos contratos de concess&o cujos beneficios econdmicos estejam diluidos
nas tarifas de pedégio presentes, provisdes para perdas tributérias, trabalhistas e civeis,
perdas relacionadas a contas a receber e elaboragdo de projecdes para realizagdo de
imposto de renda e contribuigdo social diferidos. Contabilizagdo de contratos de concessao:
Na contabilizagdo dos Contratos de Concesséo, a Companhia efetua andlises que envolvem
0 julgamento da Administragdo, substancialmente no que diz respeito a aplicabilidade
da interpretagdo de Contratos de Concessdo, determinagédo e classificagdo dos gastos
de melhoria e construgéo como ativo intangivel e avaliagdo dos beneficios econémicos
futuros, para fins de determinagéo do momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
gerados nos Contratos de Concessdo. As divulgaces para cada Contrato de Concessé@o
da Companhia e suas caracteristicas estdo descritas na nota explicativa n® 2.3. Momento de
reconhecimento dos ativos intangiveis: A Administracdo da Companhia avalia 0 momento
de reconhecimento dos ativos intangiveis com base nas caracteristicas econdmicas de
cada Contrato de Concess&o. A contabilizagéo de adi¢des subsequentes ao ativo intangivel
somente ocorrera quando da prestac@o de servigo relacionado e que represente potencial
de geragdo de receita adicional. Para esses casos, por exemplo, a obrigagdo da construgéo
ndo é reconhecida na assinatura do contrato, mas o serd no momento da construg&o,
em contrapartida ao ativo intangivel. Determinaco da carga de amortizagdo anual dos

ativos intangiveis oriundos dos contratos de concessédo: A Companhia reconhece o efeito
de amortizagdo dos ativos intangiveis decorrente dos contratos de concess&o limitado ao

prazo final das respectivas concessdes. O calculo é efetuado de acordo com o padrédo de
consumo do beneficio econdmico por ele gerado, que normalmente se da devido a curva de
trafego. Assim, a taxa de amortizagéo é determinada por meio de estudos econémicos que
buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e geracéo dos beneficios
econdmicos futuros oriundos de cada contrato de concessdo. A Companhia utiliza modelos
para estudo e projedo do tréfego nas rodovias sob sua concessdo. Determinacdo das
receitas de construgdo: A receita de construgéo é reconhecida pelo seu valor justo, assim
como os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de construgéo
prestado. De acordo com o ICPC (Interpretagdo do Comité de Pronunciamentos Contéabeis)
01, sempre que uma concessiondria de servigos publicos executa obras, mesmo que
previstas contratualmente, ela realiza servigos de construgdo, sendo que estes podem
possuir dois tipos de remunerag&o, ou por recebimento dos valores do poder concedente
(ativo financeiro), ou pela remuneragdo da tarifa de pedagio (ativo intangivel). Para essa
Ultima modalidade, que é o caso de todas as concessionarias de rodovias administradas
pela Companhia, a receita de construg@o deve ser reconhecida pelo seu valor justo, e os
respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico de construgéo prestado.
Na contabilizagdo das margens de construgdo, a Administragdo da Companhia avalia
questdes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestagéo de servicos de construgéo,
mesmo nos casos em que haja terceirizagdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra e empresa do Grupo EcoRodovias que efetua os servigos de
construgdo. A Administragdo da Companhia entende que as contratagdes dos servigos de
construgdo sdo realizadas a valor de mercado, portanto, ndo reconhece margem de lucro
nas atividades de construgédo. Determinacéo do ajuste ao valor presente de determinados
ativos e passivos: A Administragdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste
a valor presente levando-se em consideragéo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas
a eles associadas. Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os ativos e passivos sujeitos ao
ajuste a valor presente, assim como as principais premissas utilizadas pela Administragéo
para sua mensuragdo e reconhecimento, sdo como segue: a) Provisdo para manutencéo e
obras futuras decorrentes dos gastos estimados, para cumprir com as obrigagdes contratuais
da concessdo cujos beneficios econdmicos j& estdo sendo auferidos pela Companhia, e
provisdo para manutencdo decorrente dos custos estimados para cumprir as obrigagdes
contratuais da concessao relacionadas a utilizagdo e manutengdo das rodovias em niveis
preestabelecidos de utilizagdo. A mensuragdo dos valores presentes dessas provisdes foi
calculada por meio do método de projecéo de fluxo de caixa nas datas em que se estima a
saida de recursos, para fazer frente as respectivas obrigagdes (estimada para todo o periodo
de concesséo), e descontada por meio da aplicacéo da taxa de desconto, que varia entre
7,21% e 12,20% ao ano. A determinagdo da taxa de desconto utilizada pela Administragéo
esta baseada na média ponderada das captagdes. b) Obrigagdes com Poder Concedente
decorrentes das obrigacdes incorridas pela Companhia relacionadas ao direito de outorga. A
mensuragéo e os critérios dos respectivos valores estao detalhados na nota explicativa n® 19.
Nota 05 - Reapresentacdo Retrospectiva: Nos termos do Pronunciamento Técnico CPC
23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro, as demonstragdes
contabeis em 31 de dezembro de 2013 foram reapresentadas em relagéo a sua ultima
divulgagdo para contemplar a modificagéo reflexa do critério de avaliagdo do instrumento
financeiro representativo de investimentos em um fundo denominado “Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Nao-Padronizados Precatérios Selecionados IlI” antes classificado
como instrumento financeiro na modalidade “investimentos mantidos até o vencimento”
reconhecido por seus valores aportados (custo contabil) que passou a ser classificado como
“instrumento financeiro disponivel para venda” e, portanto, com critérios de mensuragéo
pelo seu valor justo aplicados de maneira retrospectiva. Para determinagéo do valor justo,
utilizou-se a metodologia de determinar os valores dos fluxos futuros do instrumento
financeiro trazidos a valor presente. Os efeitos da atualizagdo desse instrumento financeiro,
primeiramente ao seu custo amortizado, foram computados ao resultado do exercicio (€ em
resultados de exercicios anteriores). Ja o correspondente ajuste a valor justo, foi considerado,
em cada periodo contabil, em outros resultados abrangentes no patriménio liquido. Todos os
ajustes retrospectivos, levaram em consideragao os aspectos fiscais envolvidos e, também,
foram produzidos os efeitos retrospectivos nos dividendos obrigatorios e demais reservas,
conforme a seguir apresentado:

sofridas, na proporg&o de sua participagéo (11,41%), de eventos ocorridos até a data do
fechamento da venda, incluindo quaisquer litigios relacionados a passivos ou contingéncias
de natureza trabalhista, previdencidria, tributaria, civel, concorrencial, regulatdria, de defesa
do consumidor ou de qualquer natureza, independentemente de verificagdo de culpa
ou dolo. O contrato prevé as seguintes limitagdes: (i) A obrigagdo de indenizagdo esta
limitada a0 minimo de R$ 50 mil por perda individual e limite méaximo de 20% do prego
de aquisi¢do apenas em algumas hipéteses. Em outras, o valor é limitado a 100% do
prego de aquisicao; (ii) A indenizagdo nao ¢é aplicavel a perdas decorrentes de fatos, atos,
eventos e/ou omissdes que tenham sido revelados no Contrato e em seus anexos; (iii) O
limite temporal de 3 (trés) anos ¢ aplicavel apenas em algumas hipéteses. Em outras, o
limite € o prazo prescricional aplicavel a natureza da respectiva perda. Nota 07 - Caixa e
Equivalentes de Caixa: Politica contabil: A Companhia considera equivalentes de caixa
uma aplicacéo financeira de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
e estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor.

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Caixa - - 22.883 16.311
Bancos conta-movimento 78 - 5.525 5.783
Aplicacdes financeiras - - 659.271 _1.080.728
As aplicagdes financeiras estdo compostas como segue:
Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Fundos de investimento (a) - - 574669 1.015.088

Compromissadas e certificados de

depdsito bancério - CDBs (b) - - 42387 63883
Debéntures (c) - -_ 42215 1.757
- -__659.271 1.080.728

(a) Fundo de investimento que se enquadra na categoria “renda fixa crédito privado”, de
acordo com a regulamentag&o vigente, cuja politica de investimento tem como principal
fator de risco a variagéo de taxa de juros doméstica ou indice de pregos, ou ambos, e que
tem como objetivo buscar valorizagéo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos
em uma carteira de perfil conservador. Os saldos possuem conversibilidade imediata em
um montante conhecido de caixa e estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor. O Fundo ndo pode realizar operagdes especulativas ou operacdes que o exponhama
obrigagdes superiores ao valor de seu patriménio liquido. O Fundo ndo pode estar exposto
adeterminados ativos, tais como agdes, indice de agdes e derivativos referenciados nestes,
com excegdo de operagdes que se utilizem de tais instrumentos para produzir rendimentos
predeterminados. As aplicagdes financeiras vinculadas séo formadas por CDBs e fundos
de investimentos, remunerados a taxa de 100,9% do Certificado de Depdsito Interbancario
(CDI), e refletem as condigdes de mercado nas datas dos balangos patrimoniais. (b)
Os recursos ndo vinculados se referem, substancialmente, as aplicagbes financeiras

FDIC-NP IIl - Nome Fundo: FIDC-NP PRECATORIOS SELECIONADOS Il
CNPJ Fundo: 11.641.910/0001-70
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A
Administrador: DTVM
CNPJ Administrador: 59.281.253/0001-23
Situacéo do Fundo:  Em funcionamento normal.
Patriménio Liquido:  $ 69.731 mil (R$ 68.657 mil em 31/12/2013).
FDIC-NP IV - Nome Fundo: FIDC-NP PRECATORIOS SELECIONADOS IV
CNPJ Fundo: 11.728.856/0001-02
BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Administrador: Ltda.

CNPJ Administrador: 00.066.670/0001-00

Situacdo do Fundo:  Em funcionamento normal.

Patriménio Liquido: R$ 71.575 mil (R$ 71.806 mil em 31/12/2013).
Ao final do exercicio social de 2014, a Controlada Primav Construgdes e Comércio S.A.
adquiriu de sua Controlada - CR Almeida S/A - Engenharia de Obras - os direitos sobre as
quotas do “FIDC-NP PRECATORIOS SELECIONADOS IV” pelo montante equivalente ao
custo amortizado (R$ 295.137 mil) daquele instrumento financeiro, classificando-o como
“instrumento financeiro disponivel para venda”. Para determinagéo do valor justo, utilizou-
se a metodologia de determinar os valores dos fluxos futuros do instrumento financeiro
trazidos a valor presente. Os ajustes a valor justo foram contabilizados em contrapartida
de outros resultados abrangentes no patriménio liquido. Nota 09 - Contas a Receber:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Faturas e titulos a receber (a) 29.762 24027 312974 223411
Servicos executados a faturar (a) - - 51.868 211.631
Provis&o para créditos de liquidagéo
duvidosa - PCLD (@) (21.806) - (37.428) (23461)
Créditos de precatorios areceber  (b) 3.278.500 3.028.046 3.632.428 3.372.236
Rendas a Receber - Total
Return Swap (c) - - 207197 183540

Outras contas a receber

- - 15.382 10.301
3.286.456 _3.052.073 _4.182.421 _3.977.658
Ativo circulante 2.891 16536 385230 430.166
Ativo ndo circulante 3.283.565 _3.035.537 _3.797.191 _3.547.492
3.286.456 _3.052.073 _4.182.421 _3.977.658
a) Faturas e titulos a receber, Servigos executados a faturar e Provisdo para créditos de
liquidagéo duvidosa - Representam preponderantemente valores a receber provenientes
de faturas emitidas e de medicBes de servicos realizados ainda ndo faturados, pedagio
eletronico, exploracdo da faixa de dominio das rodovias, locagdo de painéis publicitarios,
acessos por clientes de portos, e outros servigos. A provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa representa a expectativa desfavoravel da administragdo da Companhia e de suas
controladas quanto ao recebimento dos valores.

b) Créditos de precatdrios a receber - A movimentag&o nessa rubrica é apresentada a seguir:

Controladora
Estado do
Estado do Parana Parana - Municipio de
Unido - Central do Alexandra Estadode Municipiode S&o Jerénimo/ Municipio de Municipio de
Movimentacdes Federal Parana Matinhos Ronddnia Pelotas/RS RS __ Maringa/PR _Petrolina/PE Total
Saldos em 31 de
Dezembro de 2012 467 2.414.304 - - - 2.786 8.207 - 2425764
Reconhecimento - - 7.218 1.569 6.371 - - - 15.158
Aquisicdes - 5.809 - - - - - - 5.809
Atualizagbes 7 581.326 - - - - - - 581.397
Recebimentos - - - - - (82) - - (82)
Saldos em 31 de
Dezembro de 2013 538 3.001.439 7.218 1.569 6.371 2.704 8.207 - 3.028.046
Reconhecimento - - - - - - - 186 186
Aquisicoes - - - - - - - - -
Cessoes - - - - - - - - -
Atualizagdes 3 250.403 - - - - - - 250.406
Recebimentos (138) - - - - - - - (138)
Saldos em 31 de
Dezembro de 2014 403 3.251.842 7.218 1.569 6.371 2.704 8.207 186 __3.278.500
Consolidado
Estadodo Estado do Municipio DRE/AC
Parana Parana deSdao Municipio Municipio - ObraRio  Estado
Unido Centraldo Alexandra Estado de Municipiode Jerénimo/ de Maringé/ de Petroli- Branco de Minas
Movimentacées Federal PR__ Matinhos _ Rondénia _ Pelotas/RS RS PR na/PE Ruas Gerais Total
Saldos em 31 de
Dezembro de 2012 467  2.755.642 - - - 2.786 8.207 - - 2852  2.769.954
Reconhecimento - - 7.218 1.569 6.371 - - - 15.158
Aquisicbes - 5.809 - - - - - - - - 5.809
Atualizagbes 7 581.326 - - - - - - - - 581.397
Recebimentos - - - - - (82) - - - - (82)
Saldos em 31 de
Dezembro de 2013 538  3.342.777 7218 1.569 6.371 2.704 8.207 - - 2852  3.372.236
Reconhecimento - - - - - - - 186 9.738 - 9.924
Aquisicbes - - - - - - - - - - -
Cessbes - - - - - - - - - - -
Atualizagdes 3 250.403 - - - - - - - - 250.406
Recebimentos (138) - - - - - - - - - (138)
Saldos em 31 de
Dezembro de 2014 403 _ 3.593.180 7.218 1.569 6.371 2.704 8.207 186 9.738 2.852 _ 3.632.428

Da totalidade dos precatorios dos quais a Companhia € detentora, merecem destaque os R$ 3.251.842 mil (R$ 3.593.180 mil no consolidado) que s&o correspondentes a valores
remanescentes de exercicios anteriores, decorrentes de direitos indenizatorios pelo ndo pagamento de servigos executados pela Companhia na Ferrovia Central do Parana, objeto de
emisséo de precatérios contra o Estado do Parana. Referidos precatorios, todos decorrentes de sentengas transitadas em julgado, s@o assim detalhados:




«

GRUPO

CR ALMEIDA S/A - ENGENHARIA E CONSTRUCOES

. CNPJ n° 33.317.249/0001-84
CRAImeida
N°do  Datade Controladora Consolidado Nota 10 - Tributos e Contribui¢des a Recuperar:
Detalhamento Precatério _Expedicao 2014 2013 2014 2013 Controladora Consolidado

Acao Ordinaria n° 397 - 4% Vara da Fazenda Publica de Curitba ~~ 57.220/1998  23/06/98  Valor Justo 2014 2013 2014 2013
Ac@o Ordindria n® 1.452 - 4% VVara da Fazenda Publica de Curitba ~ 47.464/1994  29/11/94 . Valor pelo custo amortizado - Credit Suisse - - (25.538) (9.859) Imposto de renda 5132 7.873 63.234 45,063
Ac&o Ordinaria n° 11.091 - 4% Vara da Fazenda Publica de Curitiba  51.218/1997  30/06/97 . Valor pelo custo amortizado - Bradesco - - (570) - Contribuig&o social - 470 12.065 3345
Ac&o Ordindria n° 11.092 - 4% Vara da Fazenda Publica de Curitiba  48.609/1997  26/06/97 . Ajuste a valor justo - Credit Suisse - - 231395 193.399 Cofins 1.098 1.098 1.607 2287
Acgo Ordindria n® 2.082 - 4* Vara da Fazenda Publica de Curiba ~ 20.607/1991  16/11/94 . Ajuste a valor justo - Bradesco - - 1.910 - Pis 238 238 1.468 499
+ Movimentages ocorridas em 2013: No decorrer do exercicio social de 2013, 0 STF = -_207.197_183.540 Inss 1.145 1.144 4.868 3.659
julgou inconstitucional a Emenda Constitucional n® 62/2009, em razo disso foi afastada  Ativo circulante - - 62748 26.582 Iss - - 1.686 1612
a poupanga como critério de reajuste dos precatorios e foram retomados os critérios  Afivo néo circulante - -_144449 156.958 Outros - - 13 41

- -_207.197 _183.540 7.613 10.823 84.941 56.506

estabelecidos em sentenca - IGP/DI e juros de 12% ao ano. Apesar da declaragéo de
inconstitucionalidade, o Estado do Parana continua depositando 2% de sua receita corrente
liquida para o pagamento de precatdrios. Além disso, também pela consideracéo de praticas
conservadoras, novas revisdes foram efetuadas em relagéo a situacéo juridica atual de
cada um dos precatorios, foram consideradas as caréncias de juros conforme periodo de
graca (art. 100 da Constituicdo Federal) determinadas pelas decises judiciais vigentes.
Como resultado dessas modificagdes em relagdo ao exercicio anterior, bem como por
conta das atualizagdes do exercicio de 2013, foram registrados R$ 581.326 mil tendo como
contrapartida o resultado do exercicio. « Movimentacées ocorridas em 2014: Nao houve
alteragdes significativas de critérios para os calculos dos precatorios. Como resultado das
atualizagdes até 31 de dezembro de 2014, foram registrados R$ 250.403 mil tendo como
contrapartida o resultado do exercicio. O STF ainda néo finalizou os julgamentos das AcBes
Diretas de Inconstitucionalidade relacionadas com a Emenda Constitucional n° 62/2009
no que tange @ modulagdo dos efeitos das declaragdes de inconstitucionalidade, ou seja,
ainda ndo esta definido qual sera o critério de calculo em relagéo ao periodo em que a
Emenda Constitucional esteve em vigor. O Estado do Parana depositou 2% de sua receita
corrente liquida para pagamento de precatdrios até o més de outubro de 2014, tendo a
OAB/PR solicitado o sequestro de valores de contas do Governo do Estado por conta dos
depdsitos ndo realizados. Em virtude da pressao da sociedade, espera-se que o Tribunal
de Justica do Parana analise a situagéo nos primeiros meses de 2015. Em que pese a
situagdo do Governo Estadual, existe o saldo de R$ 648.754 mil em contas judiciais em

Credit Suisse - Em 04 de outubro de 2013, a Controlada Primav Construgdes e Comércio
S/A contratou um instrumento financeiro denominado “fotal return swap” com Credit Suisse
Proprio Fundo de Investimento Multimercado. A ponta ativa é representada por valores
que serdo distribuidos pelo fundo denominado Precatoérios CPU Il - Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios-Nao Padronizados (FIDC). A ponta passiva é representada por
Variagdo Cambial + 10,85% a.a. sobre o valor base de referéncia de R$ 110.000 mil.
O contrato ndo é negociado separadamente e sua liquidagdo sera realizada pelo valor
liquido. O valor justo da ponta ativa foi apurado pelas projegdes dos fluxos do recebivel da
carteira do FIDC e trazidas a valor presente pela taxa de juros de mercado, acrescido de
um spread estimado de risco. O recebivel do FIDC conta com garantias de bens iméveis
e precatorios emitidos pelo Governo do Estado do Parana. O valor justo da ponta passiva
foi obtido pelas projegdes do ddlar nas datas futuras, acrescidas do spread contratual e
trazidas a valor presente por uma taxa de juros de mercado livre de risco. Para o célculo do
valor justo, a Companhia utilizou das taxas referenciais divulgadas pela BM&F BOVESPA.
Bradesco - Em 21 de janeiro de 2014, a Controlada Primav Construgdes e Comércio S/A
firmou contrato de empréstimo em moeda estrangeira (délar americano), com o Banco
Bradesco Europa no montante de USD 15.000 mil, equivalente a R$ 35.003 mil, com
vencimento em 29 de janeiro de 2015. A remuneragéo definida foi de juros de 1,3721%
a.a., cujo pagamento, assim como o do principal, ocorreria apenas ao final da operag&o.

Nota 11 - Depésitos para Recursos: Os depdsitos judiciais, que representam ativos
restritos da Companhia e de suas controladas, correspondem a quantias depositadas e
mantidas em juizo até a solugéo dos litigios aos quais estdo relacionadas.

Controladora Consolidado
Movimentacées 2014 2013 2014 2013
Saldo inicial 14.959 13906 115.897  104.557
Adicdes 75 1915 46.577 7.240
Baixas (9.751) (863)  (19.887) (2473)
Atualizagdo monetaria 3.513 1 13.399 6.573
Saldo final 8.796 14.959 _ 155.986 _ 115.897
Nota 12 - Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio a Receber:
Pro-  Rece- Pro-  Rece-
_2014 postos __bidos _ 2013 postos __bidos __ 2012

Controladora:
Primav Construgdes e

Comércio S/A 42665 62.494 (90.000) 70.171 126.964 (139.465) 82.672

IBQ - IndUstrias Quimicas S/A _1.313 __1.313 _ (2162) 2162 662 (354)  1.854
43978 _63.807 (92.162) 72.333 127.626 (139.819) _84.526

favor da companhia referentes aos precatdrios do Estado do Parana. No qUe se refere  Para protegéo dos efeitos da variagéio cambial deste empréstimo intemacional, foi firmado, ~ Consolidado:
a realizagio desses valores, a Companhia, ja tendo obtido o reconhecimento de seus €M 22 de janeiro de 2014, um contrato de swap com o Banco Bradesco S/A no Brasil. Elog SA. ) 12.336 - - 1233 - - 1233
direitos, aguarda to somente a execugio orcamentaria por parte do Govemo do Estado  Nesta operagéo de swap ficou definida a seguinte troca: « Valor Nocional (referéncia): USD  Consdrcio Rota do Horizonte
que, inclusive durante a vigéncia na Emenda Constitucional n® 62, efetuou depdsitos - e~ 15.000 mil; « Ponta Ativa (em favor da Primav): 3,0143% a.a. + Variagdo Cambial; « Ponta S/~~~ 22 %1 (39) - - N -
continuou até outubro de 2014 - em conta especial em valor equivalente a 2% de suas Passiva (em favor do Bradesco): 122,50% da CDI. O valor justo ou “marcag&o a mercado” IBQ - Industrias Quimicas SIA 1313 1313 (2162) 2162 662  (354) 1.8%4
receitas correntes liquidas, os quais séo destinados para pagamento aos detentores de € determinado com base nas taxas referenciais divulgadas pela BM&F BOVESPA. O Servico de Tecnologia de
precatdrios respeitando a ordem da fila estabelecida pelo Tribunal de Justiga do Estado. ¢) Resultado apurado na liquidagdo da operaéo ser4 pago pela Primav (ou ressarcida pelo  Fagamentos SA. - STP - 4986_(7.021) 2.035_21.514_(19.479) =
Rendas a receber - Swap Bradesco), apenas ao final da operagéo. 13871_6.560_(9.222) 16.533 22176 (19.833) _14.190
Nota 13 - Investimentos: Consolidado
Controladora Consolidado ELOGSA. STPSA. RotaSA._Linha18 IBQ _ Proexsa ___ Total
Daricioacs . . 2014 013 2014 Saldos em 31 de Dezembro de 2012 254941 20574 - - 20013 - 305428
articipagdes em sociedades avaliadas por - -
equivaléncia patrimonial 1543324 1814855 286010  340.842 Adicdoporaquisicgo - - - - - 754 T4
Agio na aquisigao de participagdes societarias 27.057 27.057 - - Baixas ©) (1.602) - - - - (1611)
Qutros investimentos - - 839 2105 Resultado de equivaléncia patrimonial (20.926)  21.694 - - 2.787 (837) 2718
1.570.381 1.841.912 286.849  342.947 Ajuste de avaliagio patrimonial - 126 126
13.1 Participacdes em Sociedades Avaliadas por Equivaléncia Patrimonial Mais valia de ativos liquidos 8961 46641 R - R - 55602
R Vandarin—Primay Sanhaco 153 Proexscaontmla%g Dividendos destinados - __(21.514) - - (661) - _(22175)
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 8484 19306 1764334 19397 29913 . 7841434 Saldos em 31 de Dezembro de 2013 242967 65793 - - 32039 43 340842
Adigdo por aquisigio _ ~ _ _ _ 754 754 Aquisicao de participagdo societaria - - 55.000 20.900 - - 75.900
Resultado de equivaléncia patrimonial 63 (132) 145446  (195) 2787  (837) 147.132 Baixas - (18.059) - - - - (18.059)
Rividterados e/:;u juros ?qbre o clzapital proprio destinados - - (1%8.883) - (661) 126- (1(%%2; Resultado de equivaléncia patrimonial (32.744) 3.892 434 (1614) 24947 (645)  (5.730)
uste de avaliagéo patrimonial - - (19.909) - - ) ) o o ’ X ) ! )
Saldos em 31 do Dezembro de 2013 850 1074 1762007 o202 F2030 43 TRAIIML pen e ﬁsm‘;”'a' (8 @6 : : (126 ( 45(;?35;
Resultado de equivaléncia patrimonial 73 (2435) (141411) (2.097) 24.947 (645) (121.568) " ° ) ’ ) ’
Dividendos & juros sobre o capital proprio destinados - - (62493) - (1313) - (63.806) Dividendos destinados - (498)  (261) - (1319) (6.559)
Ajuste de avaliagéo patrimonial - - (31.086) - - (126) (31.212) Transferéncia para "Ativos disponiveis para venda" - - - - (55.673) 728 _(54.945)
Transferéncia para "Ativos disponiveis para venda" - - - - _(55673) 728  (54.945) Saldos em 31 de Dezembro de 2014 211.551 -_ 55173 19.286 - - _286.010
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 8.620 _ 16.739 1.527.917 05 - -_1.570.381 Aq demonstragdes contabeis das empresas controladas, apresentaram:
Ativo Passivo Demonstragao do Resultado Atribuivel a:
Ativo Ativo nao Passivo Passivo ndao Patriménio Lucro/ prejuizo Resultado liquido Outros Acionistas
Investidas circulante circulante ___circulante circulante liguido ___Receita liquida Lucro bruto operacional do exercicio _ Companhia__ (Minorit.)
Controladas diretas:
Primav Construcbes e Comércio S/A 111.993 3.854.711 469.757 1.969.029 1.527.917 115.466 115.466 (135.782) (141.412) (141.412) -
Mandarim Agropecuéria Ltda. 28 3.355 32 2571 780 - - (2.436) (2.436) (2.435) )
Agropastoril Madeireira e Colonizadora Sanhago Ltda. 8 8.348 97 2.252 6.008 - - (2.097) (2.097) (2.097) -
CHR - Administradora de Bens Ltda 3.881 5293 7 16 9.151 - - 93 78 74 4
Proyectos Y Explosivos S.A (Proex S.A.) 2.246 95 6.181 - 3.840 1.147 6 (644) (644) (644) -
Controladas indiretas:
Via Primav Construgbes e Comercio S.A.:
Controladas diretas:
CR Almeida S/A - Engenharia de Obras 252.821 577.914 251.087 27910 551.738 555410 (161.528) (46.256) (72.912) (72.909) ®)
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. 922.700 5.779.170 1.274.886 3.642.798 1.784.186 2.937.001 1.215.845 716.908 474.250 294.015 166.680
Via EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.:
Controladas diretas:
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. 383.514 1.327.888 37.759 868.466 805.177 178.565 50.731 404.215 396.593 396.593 -
EILO1 Participagdes S.A. 274 - 1 - 273 - - 25 19 19 -
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. 51.022 284.831 208.737 5.392 121.722 290.943 29.404 10.984 (7.648) (4.436) (3.212)
EILO2 S.A. 1 - - - 1 - - - - - -
Ecoporto Santos S.A. 62.942 770.037 224170 581.949 26.860 337.714 156.135 10.104 (7.859) (7.859) -
Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. 39492 53.389 16.741 5.956 70.184 114.765 76.652 24.892 16.388 16.388 -
Ecoporto Transporte Ltda. 8.832 7475 5124 3759 7424 19.436 (1.036) (1.701) (1.154) (1.154) -
Controladas Indiretas:
Via EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.:
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. 125.972 1.491.053 128.331 1.108.998 379.696 1.128.114 527.187 372.365 250.877 250.877 -
Concessionaria das Rod. A. Senna e C. Pinto S.A. - Ecopistas 164.953 1.073.667 118.106 744.285 376.229 358.402 120.623 11.654 7.376 7.376 -
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. 15.295 194.056 26.393 153.391 29.567 248.807 135.317 102.073 67.795 67.795 -
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas 30.255 433.324 53.686 104.445 305.448 260.588 101.028 65.538 42877 42877 -
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul 23.051 194.000 28.039 162.074 26.939 208.938 113.142 85.136 55.627 50.064 5.563
Via Elog S.A.:
Ecopatio Logistica Cubato Ltda. 14.602 137.139 6.003 921 144.816 39.296 1.407 (1.849) (1.460) (1.460) -
ELG-01 Participacdes Ltda. 2 53464 1 - 53.465 - - (2.407) (2.407) (2.407) -
Elog Logistica Sul Ltda. 14.342 46.077 20.321 6.813 33.285 84.145 20.506 3.198 2.311 2311 -
Anish Empreendimentos e Participacdes Ltda. 207 53472 416 9 53.254 - - (1.961) (1.961) (1.961) -
Paqueta Participacdes Ltda. - 11.000 - - 11.000 - - (12) (12) (12) -
Controladas em Conjunto:
Elog S.A. 59.503 563.948 112.563 259.310 251.578 161.587 23.984 (65.893) (40.930) (32.744) (8.186)
Servigos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP - - - - - 12131 8.595 5.990 3.891 3.891 -
Consorcio Rota do Horizonte S.A. 279.409 - 2244 1.305 275.861 - - (1.800) 2.165 433 1.732
Controladas em conjunto
Concessionaria do Monotrilho da Linha 18 - Bronze S.A. 33.59%4 1512 40 - 35.066 - - (4.446) (2.934) (1.614) (1.320)
IBQ Industrias Quimicas S/A. 109.792 223.039 65.393 100.420 167.018 350.948 164.656 25.279 16.587 5.528 11.059

13.2 Agio na aquisicdo de participacées societarias: Na Controladora, os valores de &gio incorridos nas aquisigdes das participagdes societarias nas empresas Mandarim e Sanhago decorrem da expectativa de rentabilidade futura daquelas sociedades por conta da mais valia
existente em estoque de iméveis a comercializar naquelas empresas. Tendo em vista se tratar de iméveis (areas de terra) com vida Util indefinida, os respectivos valores de agio ndo séo susceptiveis de amortizagdo. No Consolidado, os valores s&o reclassificados para intangivel.
Nota 14 - Imobilizado (Consolidado): Politica contabil - O imobilizado é demonstrado pelo custo histdrico deduzido das respectivas depreciagdes e perdas por desvalorizagdo, se aplicavel. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo é registrado na demonstragao do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O valor residual e vida til dos ativos e os métodos de depreciacdo séo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva. A depreciagéo é calculada pelo método linear a taxas que levam em consideracéo o tempo de vida util estimado.

Custo Depreciagdo Residual
Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em

() 31/12/2012 Adicdes Baixas Transf. 31/12/2013 31/12/2012 Adicées _ Baixas _ Transf. 31/12/2013 _ 31/12/2013 _ 31/12/2012

Hardwares 17,9 167.859 35498 (1.509) 34 201.882 (117.160) (20.366) 215 (3) (137.314) 64.568 50.699
Maquinas e equipamentos 118 197477 22970 (3.660) (4.529) 212.258 (62.968) (31.543) 912 1475 (92.124) 120.134 134.509
Mobveis e utensilios 77 19.650 3.331 (190) (5) 22.786 (7.071) (1.482) 24 6 (8.523) 14.263 12,579
Terrenos - 12.667 178 - - 12.845 - - - - - 12.845 12.667
Edificagdes 73 43.981 797 - (18) 44.760 (15.256) (1.896) - 2 (17.150) 27610 28725
Imobilizado em andamento - 21.927 571 (295) (3.440) 18.763 - - - - - 18.763 21.927
Benfeitorias 15 182.932 748 - 8,675 192.355 (41.247) 213 - - (41.034) 151.321 141.685
Veiculos 15,0 48.582 2114 (1.102) (1.648) 47.946 (18.580) (8.417) 759 (534) (26.772) 21.174 30.002
Instalagbes 55 9.371 4.663 - 2422 16.456 (1.811) (983) - 1.973 (821) 15.635 7.560
Outros 78 41.807 13.502 (923) (2.272) 52.114 (3.300) 2.533 6 (79) (840) 51.274 38.507
746.253 84.372 (7.679) (781) 822.165 (267.393) (61.941) 1.916 2.840 (324.578) 497.587 478.860

Custo Depreciacdo Residual
Saldos em Saldos em Saldos em Saldos em

* 31/12/2013 Adicées Baixas Transf. 31/112/2014 31/12/2013 Adicées Baixas Transf. 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013

Hardwares 18,8 201.882 33.687 (624) 216 235.161 (137.314) (27.541) 430 80 (164.295) 70.866 64.568
Maquinas e equipamentos 88 212.258 16.688 (2.167) 1.547 228.326 (92.124) (24.566) 1.189 - (115.501) 112.825 120.134
Mobveis e utensilios 82 22.786 3.812 (209) 9) 26.380 (8.523) (1.986) 100 (51) (10.460) 15.920 14.263
Terrenos - 12.845 423 - - 13.268 - - - - - 13.268 12.845
Edificagdes 74 44.760 38 - 382 45180 (17.150) (1.936) - 2 (19.084) 26.096 27610
Imobilizado em andamento - 18.763 26.245 (85) (5.331) 39.592 - - - - - 39.592 18.763
Benfeitorias 15 192.355 6.287 (3) 2315 200.954 (41.034) (6.014) - - (47.048) 153.906 151.321
Veiculos 19,0 47.946 6.340 (452) 441 54.275 (26.772) (7.786) 272 - (34.286) 19.989 21174
Instalagbes 6,8 16.456 7.948 (75) 46 24.375 (821) (1.931) 52 989 (1.711) 22.664 15.635
Outros 76 52114 55.719 (1.430) (12.764) 93.639 (840) 3.392 (83) 674 (3.641) 89.998 51.274
822.165 157.187 (5.045) (13.157) 961.150 324.578 (75.152) 2.010 1.694 (396.026) 565.124 497.587
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Nota 15 - Intangivel (Consolidado): Politica contabil - Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento
do seu reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacédo
acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento
capitalizados, néo séo capitalizados, e o gasto é refletido na demonstragéo do resultado no exercicio em que for incorrido. A amortizacéo
dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concess&o é reconhecida no resultado por meio da projegéo de curva de trafego estimada
pelo prazo de concesséo a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais reflete o padrao de
consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo. Os gios que tenham sido alocados aos direitos de concesséo, assim
como aqueles relacionados, mas que nao tenham sido alocados diretamente a concess&o ou a outros ativos e passivos, e que tenham
0 beneficio econémico limitado ao tempo (prazo definido) em razéo de direito de concessé@o com vida Util definida, compdem o saldo do
ativo intangivel e sdo amortizados pelos mesmos critérios descritos no paragrafo anterior.

2014 2013

Valor Justo Amortizacdo Acumulada __ Valor Liquido __Valor Liquido

Contratos de concessdo 6.748.231 1.718.69%4 5.029.537 4.566.976
Softwares 83.520 47.761 35.759 27.620
Agio na aquisi¢cao de investimentos 1.095.811 7.266 1.115.601 1.118.687
Intangivel em andamento 26.528 - 26.528 33.875
Outros ativos intangiveis 37.576 7.840 29.736 29.368
7.991.666 1.781.561 6.237.161 5.776.526

A amortizacdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concess&o é reconhecida no resultado através da projecéo de curva de
trafego estimada para o periodo de concessao a partir da data em que eles estao disponiveis para uso, método que reflete o padrao de
consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo. As taxas médias ponderadas de amortizagédo em 31 de dezembro
de 2014 foram 4,45% a.a. (3,94% a.a. em 31 de dezembro de 2013). Os softwares de terceiros estdo sendo amortizados com base em
taxas que leva em consideracéo a vida Util estimada correspondendo a taxa média de 13,3% a.a. Os valores de &gio na aquisigéo de
investimentos fundamentado em rentabilidade futura séo assim compostos:

Controladora Consolidado

2014 _ 2013 2014 2013

Empresa Concessiondria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul - - 5911 6.295
Elog - - 231517 231453
Mandarim Agropecudria Ltda - - 15.959 15.959
Agropastoril Madeireira e Colonizadora Sanhago Ltda - - 11.097 11.097
Proyectos y Explosivos, S.A - - - 2.766
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A - - 851.117 851.117
1.115.601 1.118.687

Ecosul - O valor do 4gio advindo da aquisicéo das acdes ordinarias da Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul esta
sendo amortizado em 10 anos. Elog - O valor do agio da Elog, refere-se a menos valia de maquinas e equipamentos registrados em 2010,
pela venda de participacdo da Elog. Mandarim e Sanhago - Os valores de agio incorridos nas aquisicdes das participagdes societarias nas
empresas Mandarim e Sanhaco decorrem da expectativa de rentabilidade futura daquelas sociedades por conta da mais valia existente
em estoque de iméveis a comercializar naquelas empresas. Tendo em vista se tratar de iméveis (areas de terra) com vida il indefinida,
os respectivos valores de &gio ndo sdo susceptiveis de amortizagdo. Proyectos Y Explosivos S.A. - O valor do &gio advindo da aquisicéo
da sociedade foi integramente baixado no exercicio social de 2014 por ocasido da transferéncia do investimento para o grupo de “ativos
disponiveis para venda’. EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. - Goodwill - Decorre integralmente da aquisi¢ao, durante o exercicio
de 2012, de 106.152.825 ages representativas de 19% das agdes de propriedade da ex-acionista Impregilo Interational Infrastructures
n.v. na controladaindireta EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. passado a participagéo de 44,98869% para 63,98869%. A aquisigéo,
finalizada em 27 de dezembro de 2012, considerada como combinagao de negécios, resultou em &gio provisoriamente identificado como
decorrente de contratos de concesséo detidos pelas controladas da EcoRodovias e, durante o exercicio de 2013, portanto dentro do prazo
de 12 meses estabelecido pelo CPC 15 - Combinagao de Negécios em seus itens 14 a 19, com base em laudo de avaliagéo elaborado
por peritos independentes cujo objeto foi a determinagé@o do PPA - Price Purchase Allocation, o referido agio foi remensurado e alocado
em parte para mais valia de ativos e parte para goodwill nos montantes respectivos de R$ 737.449 mil e R$ 851.117 mil.

Nota 16 - Empréstimos e Financiamentos:

Controladora Consolidado
Modalidade Companhia _ Vencimento final _ Tx média de juros 2014 _ 2013 2014 2013
Em moeda nacional:
Capital de giro (c) Ecovia 1012014 108,4% do CDI - - - 44782
Capital de giro (c) Ecovia 12/2014 108,4% do CDI - - - 26.167
Capital de giro (c) Ecovia 11/2014 108,0% do CDI - - - 35403
Capital de giro (c) Ecosul 10/2014 CDI +2,032% a.a. - - - 13469
Capital de giro (9) Ecosul 11/2014 108% do CDI - - - 36640
Capital de giro (9) Ecosul 1212014 108,4% do CDI - - - 22142
Capital de giro (9) Ecosul 10/2014 108,4% do CDI - - - 35538
Finame (m) Ecosul 11/2020 6% a.a. - - 279 -
Finame (d) Ecocataratas 05/2017 TILP +5% - - 436 500
Finame (d) Ecocataratas 04/2017 TILP +3,4% - - 434 563
Finame (i)  Ecocataratas 10/2022 25%aa. - - 343 387
Finame (d) Ecocataratas 07/2018 3% aa. - - 192 -
Finem ()  Ecocataratas 07/2018 TILP +2,3% a.a. - - 23281 29720
Finem (b) Ecopistas 07/2025 TILP+2,45% a.a. - - 230946 197.897
Ecoporto
Finame (h)  Transportes 08/2016 TILP +6% a.a. - - 1.673 2676
Ecoporto
Finame (h)  Transportes 09/2016 TILP +6% a.a. - - 729 1.145
Ecoporto
Finame (h)  Transportes 06/2017 7,7% aa. - - 4357 6.099
UBB (f)  Ecoporto Santos 07/2014 CDI+0,15% a.a. - - - 10.780
CCB (f) Ecoporto Santos 06/2015 CDI+3%a.a. - - 7636 20670
Capital de giro (h)  Ecoporto Santos 03/2014 CDI+1,9%aa. - - - 198
EcoRodovias
Notas promissérias (@) Infra 04/2015 105,35% do CDI - - 497435 290.763
Finame (k)  Ecoporto Santos 06/2020 6% a.a. - - 7.3% -
Finame ()  Ecocataratas 07/2020 6%aa. - - 1.094 -
Finem - BNDES (e) ECO101 11/2015 UMBND+3,16% - - 55171 -
Finem - BNDES (e) ECO101 10/2015 TJLP +3,66% a.a. - - 138428 -
Finame (0) CRObras 02/2016 3,50% a.a - - 212 212
Finame (p) CRObras 10/2016 10,30% a.a - - 426 662
Capital de giro (p) CRObras 10/2015 123 % CDlam - - 46862 59.929
CcDC (p) CRObras 04/2015 16,08% a.a - - 256 1.094
Finame (p) CRObras 03/2019 6,00% a.a - - 1.107
Finame (p) CRObras 05/2017 7,30% a.a - - 260 367
Finame (@ CRObras 06/2017 3,00% a.a - - 633 886
Finame () CRObras 04/2016 11,16% a.a - - 2359 4191
Finame () CRObras 06/2016 7,70% a.a - - 137 229
Capital de giro (s) CRObras 01/2016 100% CDI+0,67% a.m - - 10.039 10.053
Finame () CRObras 04/2016 10,92% a.a - - 496 866
Finame () CRObras 06/2017 3,00% a.a - - 1456 2043
Acordo (u) CRObras 08/2015 INPC+6 % a.a - - 597 1.403
Finame (v) CRObras 06/2017 3,00% a.a - - 1478 2069
Finame (v) CRObras 04/2015 740% a.a - - 76 306
Capital de giro (w) CRObras 12/2015 1,50% a.m. + IOF - - 26 7
Capital de giro (x) Primav 12/2015 122 % CDla.m - - 21.067 -
Contrato de Abertura de Media INPC / IGPDI +
Crédito (y) Crasa 08/1989 12%a.a. 12482 11535 12482 11535
Contrato de Abertura
de Crédito em conta de Media INPC / IGPDI +
Amortizagao (z) Crasa 11/1988 12% a.a. 31140 28796 31.140 28.796
Cédula de Credito
Comercial (aa) Crasa 10/2019 CDI+2% aa. 380.581344.725 389.581 344.725
Capital de giro (ad) Crasa 12/2015 1,50% a.m. + IOF - 37 - 37
Em moeda estrangeira:
Swap (f)  Ecoporto Santos 07/2014 VC+CDI+0,15% - - - 5077
Finimp (h)  Ecoporto Santos 09/2016 Libor 6M+4,6% a.a. - - 768 1.016
Finimp (h)  Ecoporto Santos 04/2016 Libor 6M+4,6% a.a. - - 5538 8143
Finimp (h)  Ecoporto Santos 05/2017 Libor 6M+0,3% a.a. - - 194 240
Finimp (h)  Ecoporto Santos 01/2023 Libor 6M+2%a.a. - - 41163 -
Contrato de Venda com
Reserva de Dominio (ab) CRObras 12/2016 790% a.a - - 2688 3513
Capital de giro (ac) Primav 01/2015 VC +3,0143 - - __40.700 -
433.203 385.093 1.581.569 1.262.938
. Passivo circulante 116.040 49.115 982458 697.653

. Passivo ndo circulante

317.163 335.978 _ 599.111 _ 565.285
433.203 385.093 1.581.569 1.262.938

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicéo, por ano:

2014
Controladora Consolidado
2016 79.291 127.241
2017 79.291 127.450,
2018 79.291 123.106|
2019 79.290 119.277,
Posteriores a 2019 - 102.037|
317.163 599.111
A movimentagdo dos empréstimos, dos financiamentos e das notas promissérias esta demonstrada a sequir:
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Saldo Inicial 385.093 403.199 1.262.938 1.393.605
Adicdes - - 1.053.331 512,514
Encargos financeiros 48.147 12.186 168.525 100.377
Pagamentos (Principal e Encargos) (37) (30.292) (903.225) (743.558)
Saldo Final 433.203 385.093 1.581.569 1.262.938
Descri¢ao dos principais contratos de empréstimos e financiamentos bancarios vigentes:
Item Empresa Instituicio indices financeiros exigidos Garantias
(@) EcoRodovias BTG Pactual/ltau, N&o exigem manutenc&o dos indices. Sem garantia

Infraestutura Bradesco/HSBC

e Logistica  Corretor
SA
(b) Ecopistas  BNDES (i) a raz&o entre o patriménio liquido e o pas- Cessao dos direitos creditérios dos recebiveis dos|
sivo total deve ser superior a 20%; (ii) o indice pedagios, bem como as receitas acessorias decor-|
de cobertura do servigo da divida deve ser rentes da concesséo e todas e quaisquer indeniza-
igual ou superior a 1,20 pontos; e (i) a razdo ¢des a serem recebidas nos termos das garantias €|
entre a divida liquida e o “Eamings Before In- apdlices de seguro de lucros cessantes contratadas|
terest, Taxes, Depreciation and Amortization nos termos do contrato de concessao.
- EBITDA" ajustado deve ser inferior a 4,00
pontos. Os indices financeiros exigidos fo-
ram atendidos em 31 de dezembro de 2014,
sendo (i) 26,4%, (ii) 2,43 e (jii) 3,57.
(c) Ecovia/ Santander/HSBC Nao exigem manutengao dos indices. Sem garantia
Ecosul
(d) Ecocataratas Banco do Brasil/ N&o exigem manutengao dos indices. Alienagao do bem
Bradesco
(e) ECO101 BNDES (i) a razéo entre o patriménio liquido e o pas- Aval EcoRodovias Infraestrutura.
sivo total deve ser superior a 20%, (ii) a razéo
entre a divida liquida e o “Eamings Before In-
terest, Taxes, Depreciation and Amortization
- EBITDA” ajustado deve ser menor ou igual
a 3,00 pontos, com base nas informactes
consolidadas da EcoRodovias Infraestrutura.
() Ecoporto  Unibanco Nao existem manutengo dos indices. Alienagdo fiduciaria de acdes.
Santos
(9) Ecosul Santander A razdo entre (i) Endividamento Liquido e o Cess&o dos direitos creditérios decorrentes da arre-
EBITDA devera ser menor ou igual a 1,5; a cadagdo de pedagio de todas as pragas.
razdo entre (i) o EBITDA e (i) o Servico da
Divida devera ser maior ou igual a 1,5.
(h) Ecoporto  Santander N&o exigem manuteng&o dos indices. Sem garantia
Santos/
Ecoporto
Transportes
(i)  Ecocataratas Banco Itat Né&o exigem manutencéo dos indices. Alienagao do bem
()  Ecocataratas BNDES Né&o exigem manutencéo dos indices. Carta-fianca.
(k)  Ecoporto Banco Itat Né&o exigem manutencéo dos indices. Alienagdo do bem
Santos
()  Ecocataratas Itau Né&o exigem manutencéo dos indices. Alienagao do bem
(m) Ecosul Itat Nao exigem manutengdo dos indices. Sem garantia
(n) Ecoporto Banco Deutsche  Patriménio liquido Aval EcoRodovias Infraestrutura
Santos Bank AS (-) Resultado do exercicio > 20.000
Patriménio liquido/Ativo Total > 20%
(0) Crobras ABC Brasil - Né&o exigem manutencéo dos indices. Aval
Metrd Linha 17
(p) Crobras Banco Néo exigem manutengdo dos indices. NP / Aval
Bradesco SA
(q) Crobras Banco Ita SA  N&o exigem manutenc&o dos indices. NP/ Aval
() Crobras Banco N&o exigem manutengao dos indices. NP / Aval
Mercedes-Benz
(s) Crobras Banco Tricury SA N&o exigem manutencéo dos indices. NP / Aval
(ty Crobras Banco Volvo Né&o exigem manutencéo dos indices. NP / Aval
do Brasil
(u) Crobras BRDE Néo exigem manutengdo dos indices. NP / Aval
(v) Crobras Caterpillar Nao exigem manutengdo dos indices. NP/ Aval
Financial
(w) Crobras Saldo Credorde  N&o exigem manutengéo dos indices. NP / Alienagao
Contas Bancarias
(x)  Primav Banco N&o exigem manuteng&o dos indices. NP/ Aval
Bradesco SA
(y) Crasa Mitsubishi Né&o exigem manutencéo dos indices. Fatura 034/87 DER/MA e Precatorio n° 2082/80 PR.
(z) Crasa Meridional Né&o exigem manutencéo dos indices. Penhora Precatério n° 2082/80 PR
(@a) Crasa Fundo CPU II Né&o exigem manutengdo dos indices. a) carta-fianga; (b) NP; (c) hipotecas em imoveis;
(d) cessao de fiduciaria dos direitos crediticios em|
precatorios n° 11.091/87 e n® 2082/80; (e) cessao fi-
ducidria dos direitos creditorios decorrentes da contal
corrente de titularidade da devedora com o Banco|
Credit Suisse S.A.
(ab) Crobras Banco DLL N&o exigem manutengao dos indices. NP/ Aval
(ac) Primav Banco Né&o exigem manuteng&o dos indices. NP/ Aval
Bradesco SA
(ad) Crasa Saldo Credorde  Nao exigem manutengao dos indices. NP / Alienacéo
Contas Bancarias
Nota 17 - Debéntures:
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Principal corrigido - - 5.368.811 4.971.137
Juros remuneratdrios - - 112.387 100.935
Custos de captago a apropriar - - (82.155) (97.801))
- - 5.399.043 4.974.271
« Passivo circulante - - 572.266 267.013
« Passivo ndo circulante - - 4.826.777 4.707.258
- - 5.399.043 4.974.271
A movimentag&o das debéntures esta demonstrada a seguir:
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Saldo inicial - - 4.974.271 4.142.609
Adigdes - - 439.539 850.639
Encargos financeiros - - 650.344 503.732
Pagamentos (Principal e Juros) - - (665.111) (522.709)]
Saldo final - - 5.399.043 4.974.271
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Em 31 de dezembro de 2014, a 12 emissao de Debéntures da controlada indireta Ecovias ja havia sido integralmente quitada. As principais caracteristicas das debéntures emitidas s&o:
EcoRodovias Ecovias Ecovias Primav Primav
Descricédo Concessoes e Servigos (12 emissao) (22 emisséo) Ecoporto Ecovia Ecosul Ecopistas (12 emisséo) (22 emissao)
Formae Nominativa escritural, simples, néo ~ Nominativa escritural, Nominativa e escritural ndo  Nominativa escritural, sem Nominativa e escritural, Nominativa e escritural, Nominativa e escritural, Nominativa escritural, Nominativa escritural,
conversibilidade conversivel em agdes simples, ndo conversivel  conversivel em agdes aemissdo de cautela, ndo n&o conversivel em n&o conversivel em nao conversivel em simples, ndo simples, ndo
em acdes conversivel em agdes acdes acdes aces conversivel em agdes conversivel em agdes
Quantidade emitida 80.000 (em trés séries) 45.000 (em trés séries) 881 (em duas séries) 600 (série Unica) 14.300 (série unica) 14.800 (série Unica) 370 (em quatro séries)  2.100 (série Unica) 149 (série Unica)
Valor nominal unitério ~ R$ 10 R$ 10 R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 10.000 R$ 10.000 R$ 1.000 R$ 1.000 R$ 1.000
Data da emisséo 23110112 21/12/06 19/06/12 04111114 1711114 15/01/11 26/12112 28/07/14
Valor da emissao R$ 800.000 R$ 450.000 R$ 881.000 R$ 600.000 R$ 143.000 R$ 148.000 R$ 370.000 R$ 2.100.000 R$ 149.000
12 série R$240.000 12 série R$135.000 12 série R$200.000 12 série R$92.500
22 série R$160.000 22 série R$157.500 22 série R$681.000 22 série R$92.500
37 série R$400.000 3% série R$157.500 32 série R$92.500
42 série R$92.500
Valor nominal unitario 12 série R$10,14 12 série ndo atualizavel 12 série R$1.129 N&o atualizavel N&o atualizavel Nao atualizavel 12 série R$1.301 Nao atualizavel N&o atualizavel
atualizado em 31 de 22 série R$11,56 22 série RS - 22 série R$1.133 22 série R$1.231
dezembro de 2014 32 série R$11,56 3?série RS - 3% série R$1.208
42 série R$1.183
Fator de atualizagcdo do 17 série - ndo atualizavel 12 série-ndo atualizavel 1% e 2% série - IPCA Néo atualizavel Atualizagdo monetaria  Atualizagdo monetaria 12,22 3% e 4% séries-  N&o atualizavel Néo atualizavel
valor nominal unitario 22 e 3? séries - IPCA 2% ¢ 3 séries-IGP-M anual pela variagao anual pela variagéo IPCA +8,25% a.a.

do CDI

do CDI

Remuneragéo (jurose 12 série - 100% do CDI + 0,79% 12 série - 104% do CDI 12 série - 3,80% a.a. + IPCA CDI +1,85% aoano (252 105,7% do CDI 105,7% do CDI 1222, 3 e4?séries-  CDI+245% aa. CDI+2% aa.
corregao) a0 ano 22e3%séries-95% a0 2°série-4,28% a.a. + IPCA dias) sobre o valor nominal IPCA +8,25% a.a.
22 série - 5,00% a.a. ano (252 dias) sobre o unitario
3% série - 5,35% a.a. valor nominal unitario
atualizado
Vencimento da 12 série: parcelas semestrais 12 série: parcelas 12 série: parcelas anuais Parcelas anuais (15/06/13 04/03/16 04/03/16 12 série: anual 11 parc. Parcelas semestrais ~ Parcela tnica em
remuneragao (15/04/13 a 15/10/18) semestrais (01/05/07a  (15/04/14 a 15/04/20) a 15/06/17) (15/01/132a15/01/23)  (26/06/2013 a 28/07/2015
(juros e correcéo) 22 série: parcelas anuais (15/10/13a  01/05/13) 22 série: parcelas anuais 22 série: anual 11 parc.s 26/12/2020)
15/10/19) 22 série: parcelas anuais  (15/04/14 a 15/04/24) (15/04/12 a 15/04/22)
32 série: parcelas anuais (15/10/13a  (01/05/08 a 01/05/14) 37 série: anual 11 parc.
15/10/22) 32 série: parc. anuais (15/07/12 a 15/07/22)
(01/11/07 a 01/11/14) 42 série: anual 11 parc.s
(15/10/12 a 15/10/22)
Vencimento da 12 série: parcelas semestrais 12 série: parcelas sem. 12 série: parcelas anuais Parcelas anuais (15/06/14 04/03/16 04/03/16 12 série: anual 11 parc.s Parcelas anuais Parcela tnica em
amortizagéo (15/10/16 a 15/10/18) (01/05/10 a 01/11/13) (15/04/19 a 15/04/20) a16/06/19) (15/01/13a15/01/23)  (26/12/2015a 28/07/2015
22 série: parcelas anuais (15/10/18 a 22 série: parcelas anuais 22 série: parcelas anuais 22 série: anual 11 parc.  26/12/2020)
15/10/19) (01/05/10 a 01/05/14) (15/04/22 a 15/04/24) (15/04/12 a 15/04/22)
32 série: parcelas anuais (15/10/20a 32 série: parc. anuais 32 série: anual 11 parc.
15/10/22) (01/11/10 2 01/11/14) (15/07/12 a 15/07/22)
42 série: anual 11 parc.
(15/10/12 a 15/10/22)
Reserva para Né&o aplicavel Retengéo em conta de Né&o aplicavel Néo aplicavel Né&o aplicavel Né&o aplicavel Néo aplicavel Néo aplicavel
pagamento da depdsito (aplicacéo)
amortizagéo e da vinculado de 50% dos
remuneragao (juros e valores creditados em
corregao) conta corrente a partir do
sexto dia de cada més
até atingir o montante
equivalente a parcela do
valor estimado devido no
més em vigor.
Instituicdo depositaria Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco Banco Bradesco S.AA.  Banco Bradesco S.A.  Itad Unibanco S.A. Banco Bradesco S.A.  Banco Bradesco S.A.
das debéntures BBISA.
Local de pagamento ~ CETIP CETIP e CBLC CETIP E BMF&BOVESPA  CETIP CETIP efou Banco CETIP efou Banco CETIP efou CETIP CETIP
Bradesco S.A. Bradesco S.A BOVESPAFIX
Instituicdo responsavel  Nao aplicavel Itad Unibanco S.A. n/a Néo aplicavel Nao aplicavel Né&o aplicavel Itatl Unibanco S.A. Néo aplicavel Néo aplicavel
pela conta de reserva
Agente fiducidrio Oliveira Trust DTVM S A. Oliveira Trust DTVM S.A.  Pentagono S.A. Distribuidora Pentagono S.A. Oliveira Trust DTVM S.A. Oliveira Trust DTVM S.A. Planner Trustee Oliveira Trust Pentagono S.A.
de Titulos e Valores Distribuidora de Titulos e DTVM Ltda. DTVM SA. Distribuidora de Titulos
Mobilidrios Valores Mobilirios e Valores Mobiligrios
Classificagdo de risco  brAAA brAAA brAAA Nao aplicavel Né&o aplicavel Néo aplicavel brAA+
Garantias Néo aplicavel Penhor de 99,99% das n/a Alienagao fiduciaria de Néo ha garantias de Néo ha garantias de Alienaggo fiducidriade  Alienacéo fiduciaria de Alienago fiduciaria de
agdes e cessdo fiduciaria 100% das a¢des da qualquer natureza. qualquer natureza. 100% das acbes da 183.887.916 agbes da 13.100.000 agdes da
de direitos creditérios do Ecoporto (Tecondi)/ Ecopistas e alienagédo  Ecorodovias Ecorodovias
pedégio Termares/Termlog - fianga fiduciaria de 100% dos
proviséria da EcoRodovias créditos oriundos do
Infraestrutura pedégio
Clausulas de Né&o ha clausulas de repactuagdo Né&o ha clausulas de Né&o hé clausulas de Né&o ha clausulas de Né&o ha clausulas de Né&o ha cldusulas de N&o ha clausulas de ~ Né&o ha cldusulas de  N&o ha clausulas de
repactuagéo repactuagéo repactuagao repactuagéo repactuagao repactuagao repactuacéo repactuacéo repactuacéo
indices financeiros indices financeiros da Companhia  Indices financeiros indices financeiros indices financeiros em Nao possuem indices ~ N&o possuem indices  indices financeiros Né&o possuem indices N&o possuem indices
exigidos menores ou iguais a 3,5 pontos menoresouiguaisa2,2  menores que 3,5 pontos que arelagdodadivida  financeiros exigidos financeiros exigidos conforme segue: ()a  financeiros exigidos  financeiros exigidos
correspondentes a relagdo da pontos correspondentes  correspondentes arelagdo  liquida e o (Lucro antes dos raz&o entre o patrimoénio
divida liquida consolidada da arelagdo da divida liquida da divida liquida com o impostos, depreciacéo e liquido e o passivo
Companhia com o EBITDA e indices com 0 EBITDA e indices  lucro antes dos juros, amortizagdo - “EBTIDA”) total deve ser superior
financeiros maiores ou iguais a financeiros maiores ou impostos, depreciagdo e dos ultimos 12 meses, a20%, (i) o indice de
2,0 pontos correspondentes ao iguais a 1,3 ponto em amortizagéo (EBITDA) e deve ser inferior: até 2015 cobertura do servigo da
EBITDA pela despesa financeira relagdo ao EBITDA indices financeiros maiores  a 4,5 pontos, em 2016 divida deve ser igual ou
liquida. A manutengdo dos referidos  com o servicodadivida  ou iguais a 2,0 pontos a4,0 pontos, em 2017 a superior a 1,20; e (i)
indices é verificada trimestralmente ~ (correspondente aos juros  em relagéo ao EBITDA 35eem2018a3,0.Eo arazdo entre a divida
considerando os ulimos 12 meses. e ao principal pagosno  com a despesa financeira  (‘EBITDA”) dos Ultimos liquida e 0 EBITDA
exercicio), tendo como liquida, tendo como 12 meses pelas despesas ajustado deve ser
base as demonstragdes  base as demonstragdes liquidas deve ser inferior: inferior a 4,00.
financeiras. A manutengdo financeiras. A manutengdo  até 2015 a 2,0 pontos, em
dos referidos indices é dos referidos indices & 2016 a 2,25 pontos, em
verificada fimestralmente  verificada trimestralmente 2017 22,50 ¢ 2018 a 3,0
considerando os ultimos  considerando os Ultimos 12 pontos. Os indices serdo
12 meses. meses. apurados trimestralmente,
com base no balango
combinado das empresas
Ecoporto Santos S.A. e
Ecoporto Transportes Ltda.
Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicéo, por ano: Valor Despesas com Valor Taxa de
31/12/2014 31/12/2013 Emissora Série Data Nominal Emissdo liguido Juros TR
Parcela Custo Total Parcela Custo Total Debéntures - IPCA + IPCA +
2015 B _ B 318.953 (23.128) 205.825 2% série 15/01/2011 92500 (3.167)  89.333 8,25% 8,97%
2016 800.210 (12.954) 787.256 507.721 (12.863) 404,858 Debéntures - IPCAE IPCAY
- g - : : : 3% série 15/01/2011 92500 (3.167)  89.333 8,25% 8,91%
2017 548.523 (13.098) 535.425 546.461 (13.098) 533.363 Debéntures - IPCA + IPCA +
2018 756.587 (12.693) 743.8%4 752.880 (12.438) 740442 42 série 15/01/2011 92500 (3.167)  89.333 8,25% 8,87%
2019 800.739 (10.668) 790.071 687.045 (10.473) 676.572 Ecopolrto Santos gérie Unica 1%(1)%81 i ?ggggg (4(%%3 ‘152?;32 C%Ié))rléw; J/ Sggi DI 1 1 ?%)
2020 757.584 (9.811) 747773 682.911 (9.811) 673.100 ECoSu erie unica - : Lo 417
2020 - 2024 1.230.971 (8.613) 1022358 1.302.159 (9.062) 1293008 Ecovia Série tinica 04/11/2014  143.000 1 emissio (233) 142.767 105,7% CDI CDI +4,59%)
4.894.614 (67.837) 4.826.777 4.798.130 (90.873) 4.707.258  primay Série nica 261212072 2.100.000 2100000 CDI+2,45%
A Taxa Interna de Retorno (TIR) das transacgdes estd demonstrada a seguir: 22 emissio
Valor Despesas com Valor Taxa de Primav Série tnica 28/07/2014 _149.000__ - _149.000 CDI+2,00 %
Emissora Série Data __Nominal Emisséo liquido __Juros TIR 5641000 (77.536) 5.563.464
EcoRodovias Concessoes e Daebg-“zr)tures - ) ., Nota 18 - Obrigagdes Fiscais, Sociais e Trabalhistas:
Servigos 1% série 23/10/2012  240.000 (6.196) 233.804 CDI+0,79% CDI+ 1,09% Controladora Consolidado
Debéntures - 20% + 2014 2013 2014 2013
22 série 23/10/2012  160.000 (4.156) 155.844 5,00%+ IPCA IPCA  gociais e Trabalhistas
Debéntures - 563% *  salarios e encargos 541 461 43714 45546
Aol o . .
3 serie 2311012012 400.000 12 emissé(o1 0.502)  389.498 5,35%+ IPCA IPCA ProvisGes para bonus, férias e encargos 1.750 3.317 35.709 28.559
Debantures - « Débitos parcelados (Lei n° 11.941/09) - - 122 |
Ecovias dos Imigrantes 19 séie 01/11/2006 135.000 (2677) 132323 104%doCDI 107%doCDI .. 229 - - 74105
Debéntures - 5%+ 1032%+ iscals
22 série 01/11/2006  157.500 (3.124) 154.376 IGP-M iGP-M  ° Debitos correntes 422 373 101.185 80.906
Debéntures - 98%+  1035%+ - Debilos diferdos o8 o8 s 6802
3 s « Débitos em atraso
¥ serie V2006 187800 s 12Y) 154376 IGPM IGPM s parcelados (Ordinérios) 14665 17.119 14665 17.119
Debéntures - IPCA + IPCA+ ° Débitos parcelados (Refis e Lei n® 11.941/09) 5.766 7115 6.752 10.311
12 série 15/04/2013  200.000 (6.892) 193108 380%aa. 425%aa. 21.531 25285 128820 115909
Debéntures - IPCA + IPCA + 23.822 29.063 208.365 90.014
22 série 15/04/2013  681.000 (23469) 657531 428%aa. 4,54%aa. *Passivocirculante 7.69% 9.709 191.324 63.
Debéntures - IPCA + IPCA+ *Passivo no circulante 16.126 19.354 17.041 26.845
Ecopistas 12 série 15/01/2011 92500 (3.167)  89.333 8,25% 8,84% ___ 23822  20.063_ 208.365 190.014
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Nota 19 - Obrigagdes com o Poder Concedente: |) Verbas fixas e varidveis:

Consolidado
Obs.: 2014 2013
Outorga Fixa - Ecovias (a) 48.363 57.806
Outorga Variavel - Ecosul (e) 139 137
Outorga Variavel - Ecovias (b) 1.308 1.206
Outorga Variavel - Ecopistas (b) 359 324
Qutras - Ecovia - Verba de fiscalizagéo (c) 223 213
Qutras - Ecovia - Verba Policia Rodovidria (d) 588 1.550
Outras - Ecocataratas - Verba de fiscalizagéo (f) 261 249
Outras - ECO101 - Verba de fiscalizagdo (g9) 419 310
Qutras - Ecoporto - Taxas CODESP (h) 1.206 1.256
Mais valia de ativos liquidos .521 .751
54.387 64.802
Passivo circulante 21.074 21.023
Passivo ndo circulante 33.313 43.779
54.387 64.802

(a) Conforme o contrato de concessdo da controlada indireta Ecovias dos Imigrantes, firmado em 27 de maio de 1998, o pagamento
do 6nus fixo é subdividido em 240 parcelas fixas, mensais e consecutivas, com vencimentos a partir do més de inicio de arrecadagao,
reajustaveis anualmente pela variagdo do IGP-M da Fundagéo Getulio Vargas - FGV. Em 31 de dezembro de 2014, restam 40 parcelas
a vencer e 0s pagamentos corresponderam a 83,33% do total (78,33% em 31 de dezembro de 2013). (b) A parcela varidvel da Ecovias e
Ecopistas é calculada e paga mensalmente com base em 1,5% da receita de arrecadagéo. (c) Pagamento da verba anual de fiscalizagéo
em parcelas mensais durante o periodo do contrato, sendo R$ 60 mil mensais do inicio até o 11° ano e R$ 66 mil mensais do 12° ano até
o final do contrato. Em 31 de dezembro de 2014, o valor atualizado mensal & de R$ 223 mil (R$ 213 mil em 31 de dezembro de 2013). (d)
Pagamento da verba para aparelhamento da Policia Rodoviaria da controlada indireta Ecovia. (€) A parcela variavel é calculada e paga
mensalmente com base em 1% da receita de arrecadago de pedagio. (f) Verba anual de fiscalizagdo em 12 parcelas mensais de R$ 77
mil, durante o periodo do contrato, reajustadas de acordo com os indices de reajuste das tarifas de pedagio. Em 31 de dezembro de 2014,
a parcela reajustada é de R$ 261 mil (R$ 249 mil em 31 de dezembro de 2013). (g) Conforme contrato de concess&o da controlada indireta
ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A., firmado em 17 de abril de 2013, devera ser pago a titulo de fiscalizagdo o valor mensal de
R$ 310 mil até o final da concesséo reajustados nos mesmos prazos e indices da tarifa de pedagio. Em 31 de dezembro de 2014 o valor
atualizado mensal é de R$ 419 mil (R$ 310 mil em 31 de dezembro de 2013). (h) Referem-se aos pagamentos de taxas @ Companhia
de Docas do Estado de S&o Paulo - CODESP, da controlada indireta Ecoporto Santos, a titulo de: liberagdes e movimentacdes de
contéineres, infraestrutura de atracacéo e declaragéo de transito aduaneiro. As controladas indiretas Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas
mantém em vigor coberturas de seguros contra riscos inerentes ao desenvolvimento de todas as atividades abrangidas pela concesséo.
As coberturas de seguro deverao ser mantidas em plena vigéncia até a assinatura do termo de devolugéo definitivo do sistema rodovidrio.
Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicéo, por ano:

Consolidado
2014 2013
2015 - 14.588
2016 15.203 13.321
2017 13.884 12.167
2018 4.226 3.703
33.313 43.779

A movimentag&o das obrigagdes com o Poder Concedente esta demonstrada a seguir:

Consolidado
2014 2013
Saldo inicial 64.801 68.479
Custo (vide item Il) 56.822 63.925
Variagdo monetdria sobre o credor pela concessao 6.393 7.644
Pagamento do principal (73.400) (76.997)
Mais valia de ativos liquidos (229) 1.750
Saldo final 54.387 64.801

Il) Outros compromissos relativos a concessées: Concessionéria Ecovia Caminho do Mar S.A.: A controlada indireta assumiu a
responsabilidade pela restauragdo, conservaggo de rotina e manutengdo do pavimento dos trechos rodoviarios de acesso, conforme a
seguir (exceto operagao): « 2,6 km da Rodovia PR-804, trecho entre a BR-277 e a PR-408. « 13,2 km da Rodovia PR-408, trecho entre
Morretes e a BR-277. + 9,6 km da Rodovia PR-408, trecho entre a PR-340 e Morretes. * 13 km da Rodovia PR-411, trecho entre a PR-
410 (Séo Jodo da Graciosa) e Morretes. Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.: A controlada indireta assumiu a responsabilidade
pela duplicagdo da Rodovia dos Imigrantes, entre 0 km 41,0 e o km 58,0 (pista descendente), com término inicialmente previsto para o
primeiro semestre de 2003. Esse compromisso foi cumprido antecipadamente em 17 de dezembro de 2002, com a entrega da obra.
Empresa Concessionéria das Rodovias do Sul S.A. - ECOSUL: A concessionaria assumiu os seguintes compromissos decorrentes
da concess&o: Restauragédo, conservagao de rotina e manutengdo do pavimento dos cinco trechos rodoviarios que compdem o polo,
totalizando 509,1 km de extensdo conforme as previsdes dos cronogramas de custos operacionais e investimentos de seu programa de
exploragdo. Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas: A Ecocataratas assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concess&o:
Restauragao, conservagao de rotina e manuteng&o do pavimento dos trechos rodovidrios de acesso conforme segue (exceto operagéo):
* 7,64 km da Rodovia PR-474, trecho de acesso entre a BR-277 e o municipio de Campo Bonito - PR. ¢ 37,03 km da Rodovia PR-180,
trecho de acesso entre a BR-277 e o distrito de Juvindpolis, municipio de Cascavel - PR. ¢ 13,58 km da Rodovia PR-590, trecho de
acesso entre a BR-277 e o municipio de Ramilandia - PR. 13,59 km da Rodovia PR-874, trecho de acesso ao terminal turistico do
municipio de Santa Terezinha de ltaipu - PR. Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas. A Ecopistas
assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concess&o: * O pagamento de direito de outorga, no total de R$ 595.157 mil (R$
570.422 mil ajustados a valor presente), acrescido de atualizagdo monetaria com base na variagéo do IPCA, dos quais R$ 118.800 mil
foram pagos em junho de 2009 e o saldo restante foi pago em 18 parcelas, sendo a Ultima paga em 31 de dezembro de 2010. ECO101
Concessionéria de Rodovias S.A.: A concessiondria assumiu os seguintes compromissos decorrentes da concessédo: Recursos para

desenvolvimento tecnoldgico: durante todo o periodo da concess&o, a concessionaria devera, anualmente, destinar R$ 620 mil a projetos
e estudos que visem ao desenvolvimento tecnolégico, de acordo com a regulamentacé@o da ANTT. Estimativa de gastos para realizagéo
dos investimentos de melhoria: As concessionarias estimam os montantes relacionados a seguir, em 31 de dezembro de 2014, para
cumprir com as obrigagdes de realizar investimentos, recuperacdes e manutengdes até o final dos Contratos de Concesséo. Esses
valores poderéo ser alterados em razéo de adequagdes contratuais e revisdes periddicas das estimativas de custos no decorrer do
periodo de concess&o, sendo pelo menos anualmente verificados:
Ecovia Ecosul Ecovias Ecocataratas  Ecopistas ECO101
2014 Previsdode Previsdo de Previsdode Previsdode Previsdode Previsdode
Natureza dos Custos 201522021 _ 201522026 201522018 201522021 _2015a2039 _ 2015 a 2039 Total
Melhoria na infraestrutura 124.320 268.509 207.664 49.452 214.667 1.609.519 2474.131
Conservagao especial (manutengao) 54.440 65.486 282.187 291.568 403.270 464.979 1.561.930
Equipamentos 10.427 13.043 45916 57.693 191.265 312.980 _ 631.324
Total 189187 347.038 535767 398.713  809.202  2.387.478 4.667.385
Ecovia Previ- Ecosul Ecovias Ecocataratas  Ecopistas
2013 sdo de 2014 Previsao de Previsdode Previsdode Previsdo de
Natureza dos Custos 22021 2014 22026 _2014 a 2018 _ 2014 a 2021 _2014 a 2039 Total
Melhoria na infraestrutura 151.439 145.878 471.324 798 293288 1.062.727
Conservaggo especial (manutengao) 60.751 31.543 310.235 313.070 409120 1.124.719
Equipamentos 10.218 11.461 54.323 60.379 187.355 _ 323736
Total 222.408 188.882 835.882 374.247 889.763 _2.511.182

lll) Outras concessdes - Controle compartilhado: Concessionaria do Monotrilho da Linha 18 - Bronze S.A.: Os compromissos assumidos
para a execugdo da concessdo se divide em duas fases: Fase |, de implantagdo de infraestrutura, compreendendo as obras civis,
aquisicdes de sistemas e material rodante e todas as intervengdes pertinentes tendo como prazo maximo de quatro anos para sua
conclusao. Nesta fase, a Companhia estima aportes de recursos proprios no valor aproximado de R$ 380.000 mil e captagdes de terceiros
advindos do Governo do Estado de Sao Paulo (GESP) por meio de financiamentos com BNDES e emissao de debéntures. Com estes
recursos, a Companhia investira na construgao e implementagéo da infraestrutura que sera utilizada durante a fase operacional - Fase |I.
A Companhia estima investimentos operacionais em obras civis, em sistemas de sinalizagéo e controle de regeneragéo de energia, de
telecomunicagdes, de controle centralizado, de portas e plataformas e outros auxiliares, em material rodante, em desapropriagdes, em
outros gastos diversos inerentes a implantagdo da infraestrutura, como por exemplo certificados de implantagdo, meio ambiente e
gerenciamento de desapropriagdes, espago comercial, dentre outros. Fase Il, que compreende a operagéo, conservagdo e manutengéo
dos servigos publicos de transporte de passageiros. Nesta fase esta previsto o inicio das receitas tarifarias, bem como inicio dos custos
operacionais com mao de obra de operacéo, manutengao, e outros custos inerentes ao negécio. Evento subsequente: Em 21 de janeiro
de 2015, o BNDES emitiu comunicado a Companhia informando que o Comité de Enquadramento, Crédito e Mercado de Capitais
enquadrou a consulta prévia apresentada pela Companhia para andlise da viabilidade de apoio financeiro pelo BNDES, na modalidade
Project Finance Direto. Nota 20 - Informagoes Adicionais sobre Contratos de Concessao: I) Concessiondria Ecovia Caminho do Mar
S.A. e Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas: As Concessionarias fazem parte do programa de concessdes do Estado do Paran,
regularmente licitado e contratado em 1997, em conjunto com outras quatro concessionarias. O prazo final da concess&o é novembro de
2021. A Administragdo do Governo do Estado do Parana nos anos de 2002 a 2010 buscou reduzir ou suprimir o programa de concessdes
rodovidrias no Estado, por meio de agdes administrativas e judiciais. O litigio estende-se pelas seguintes principais frentes: encampagao
das concessdes, desapropriagdo das agdes de controle, tentativa de caducidade dos contratos, negativa de reajuste de tarifa nos anos de
2003 a 2010, tentativa de nulidade de aditivos contratuais e consideragéo de dados contabeis em detrimento de dados contratuais
regulares. Em todas as frentes de litigio restam, por ora, vitoriosas as concessiondrias do Estado do Parand. Os reajustes tarifarios
contratuais dos anos 2003 a 2010, sistematicamente negados pelo Governo do Estado do Parand, foram implementados judicialmente e
estdo vigentes. A Companhia busca, por meio de agdes judiciais, ter reconhecidos em seu favor eventos que desequilibraram o seu
contrato de concessao. Caso reconhecidos, tais eventos conduzirdo ao direito de restabelecimento da dimens&o original das equagdes
econdmico-financeiras dos contratos. Diante da atual administracédo estadual, as concessionarias estdo em processo de revisao contratual
desde agosto de 2011. Para possibilitar as tratativas foram formulados pleitos conjuntos de suspenséo das agdes judiciais que discutem
o contrato, em sua maioria deferidos. Os reajustes tarifarios de 2011 a 2014 foram aplicados administrativamente, sem necessidade de
acdes judiciais, assim como o degrau tarifario previsto para dezembro de 2014. Em margo de 2012 foi prolatado acdrdéo do Tribunal de
Contas da Unido, derivado de solicitagdo do Congresso Nacional para auditoria nos contratos de concesséo de rodovias do Parana. O
acorddo determina ao Poder Concedente que promova o equilibrio econémico-financeiro dos contratos e adote clausula de revis@o
periddica da tarifa. Foi apresentado pedido de reexame em 23/04/2012 pelas concessiondrias em razéo da néo participacéo processual.
Aguarda-se julgamento. Em 09/07/2013, mediante ato do Presidente da Assembleia Legislativa do Estado do Parana, foi constituida a
Comissédo Parlamentar de Inquérito do Pedagio. As concessiondrias de rodovia do Estado colaboraram ativamente com os trabalhos,
através da entrega de documentos, apresentagéo de explicagdes e depoimento de seus Presidentes. A CPI encerrou-se em dezembro
de 2014, com a aprovagao do relatério final, no qual foram elencadas algumas recomendacdes. A Administragao esta avaliando esses
assuntos detalhadamente e concluiu que, embora existam riscos associados ao julgamento final das acées em andamento, do acérddo e
relatdrio dos Tribunais de Contas da Unido e do Estado do Parang, respectivamente, assim como em razéo da publicagéo de relatorio final
da CPI do Pedagio, a probabilidade de esses eventos afetarem de forma relevante sua situagéo patrimonial e financeira e o resultado de
suas operagdes ndo é provavel. No momento, ndo é possivel prever o prazo para o encerramento das agdes em andamento. As eventuais
decisdes dos Tribunais de Contas, assim como da CPI do Pedégio, ainda podem ser objeto de andlise perante o Poder Judicirio. II)
Ecoporto Santos S.A.: O Contrato de Arrendamento entre a Companhia Docas do Estado de Séo Paulo - Codesp e o Ecoporto Santos
S.A. tem prazo previsto de 25 anos. Foram celebrados cinco termos aditivos ao Contrato, porém, tais termos n&o alteraram o prazo do
Contrato, 0 qual se encerra, a principio, em 12 de junho de 2023. A Clausula Décima Sexta do Contrato entende a sua prorrogagédo com
até 12 meses de antecedéncia em relagao ao término do Contrato, podendo ser concedida pelo Poder Concedente se o Ecoporto Santos
cumprir com todas as suas obrigagdes legais e contratuais. Com o advento do novo Marco Regulatério do Setor, o Poder Concedente
passou a ser a Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica (SEP), sendo a Agéncia Nacional dos Transportes Aquavidrios - ANTAQ
aresponsavel pela fiscalizagdo e regulagdo do setor. Até o presente momento, no que conceme a prorrogacao do Contrato, é necessario
observar o disposto na Portaria n° 349/2014 da SEP e a Resolugdo n° 3.220/2014 da ANTAQ, sendo necessario que o requerimento do
Ecoporto Santos esteja acompanhado de Plano de Investimentos, Estudo de Viabilidade Técnica, Econémica e Ambiental - EVTEA, bem
como das informagdes necessarias a avaliagdo do cumprimento das obrigacdes contratuais vigentes. O Ecoporto Santos devera entéo,
ao requerer a prorrogagao, instruindo o processo com a documentagao pertinente, seguir o procedimento estabelecido na normatizagéo

em vigor a época do requerimento, que devera contar com a participagéo da SEP e da ANTAQ. Em face da legislagéo atualmente vigente,
a Administragéo considera que as chances de haver prorrogagéo do Contrato de Arrendamento s&o altas, desde que mantido o atual
desempenho e constantes investimentos do Ecoporto Santos e observadas as prescricdes da Resoluggo ANTAQ n° 3.220/2014 e da
Portaria SEP n° 349/2014, em especial 0 estudo de viabilidade para o novo periodo contratual. Desse modo, o interesse publico na
manuteng&o do Contrato serd mantido, sendo esta a linha que o Ecoporto Santos adotara. Ha que se ressaltar a pendéncia de julgamento
definitivo de duas agbes populares, n°® 0010874-75.2002.403.6104 e n° 0002925-92.2005.4.03.6104, em tramite perante a 12 Vara Federal
da Subsecgdo de Santos, que questionam a legitimidade do Contrato de Arrendamento e de seus aditivos. Porém, recentes decisdes
favoraveis proferidas no ambito da Representagdo n® 012.194/2002-1 do Tribunal de Contas da Unido e do Processo Administrativo
Contencioso n° 50300.000155/2013-62 da ANTAQ, sobre a mesma matéria, reconheceram a necessidade da manutengéo do Contrato
de Arrendamento e a possibilidade de sua prorrogagdo. Assim, a Administragdo considera significativa a probabilidade de éxito nas
demandas judiciais, em linha com os recentes julgamentos favoraveis sobre 0 mesmo tema e com base nas argumentagdes trazidas nos
recursos de apelacdo ajuizados pelo Ecoporto Santos, que pendem de julgamento. O prazo de amortizagao e depreciagéo considera a
prorrogacéo do contrato de concess&o por mais 25 anos (até 2048), sendo que a Administragdo avaliard anualmente esse cenario. Nota
21 - Provisoes para Contingéncias: Politica contabil - O Grupo é parte em diversos processos judiciais e administrativos. Provisbes sdo
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita
para liquidar a contingéncia/obrigacéo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Civeis 17.327 21.087 156.715 146.797
Tributarias 21.725 19.559 31.202 27.216
Trabalhistas 2.136 4.030 34.080 27.163
41.188 44.676 221.997 201.176

a) Civeis - Correspondem, principalmente, a processos envolvendo pleitos de indenizagdo por perdas e danos. A Companhia tem outras
contingéncias de natureza civel que totalizam em 31 de dezembro de 2014 R$ 30.162 mil (R$ 21.048 mil em 31 de dezembro de 2013)
e no consolidado R$ 99.845 mil (R$ 134.242 mil em 31 de dezembro de 2013) avaliadas como perdas possiveis pelos consultores legais
e pela administracéo, portanto, sem constituicdo de provis@o. As principais causas com perdas provaveis, ou seja, com constituiéo de
provis@o sdo: a.1 A controlada indireta Ecovias possui uma ag&o civil publica proposta pelo Ministério Publico do Estado de S&o Paulo
contra a Companhia, por entender que a concessiondria ndo cumpriu parte do pagamento referente a compensagéo ambiental relativa a
construgdo da pista descendente da Rodovia dos Imigrantes. Os pedidos pleiteados pelo Ministério Publico em sede de tutela antecipada
foram rejeitados e foi negado provimento ao agravo de instrumento interposto para reverter essa decisdo. A pedido da Companhia foi
realizada audiéncia de conciliagéo em abril de 2013 para tentativa de acordo judicial, a qual restou infrutifera. Atualmente, a agéo civil
publica estd aguardando o inicio da pericia (n@o ha qualquer deciséo judicial). Em razéo da possibilidade de composicéo judicial e da
probabilidade de perda avaliada como provavel, foi provisionado o valor de R$ 30.920 mil em 30 de setembro (R$ 39.895 mil atualizado
até 31 de dezembro de 2014), sendo a contrapartida registrada ao intangivel, na rubrica de “Contratos de concessdo”. A premissa de
registro na rubrica de “Contrato de concesséo” foi tomada pela Administragdo da Companhia, considerando que esse valor sera objeto
de pleito de reequilibrio econémico-financeiro do contrato de concesséo junto ao Poder Concedente. Em 29 de setembro de 2014 foi
oferecido depdsito judicial no montante de R$ 38.828 mil, sendo que para 31 de dezembro de 2014 o valor atualizado deste depdsito
& de R$ 39.895 mil. a.2 A controlada indireta Ecoporto Santos promoveu agdo cautelar visando obter liminar para suspender os efeitos
da decisdo administrativa prolatada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE), que considerou ofensiva a ordem
econdmica a cobranga do servigo de Segregagdo e Entrega de Contéineres. A cobranca estava sendo realizada até agosto de 2012
através de autorizag@o judicial e mediante depésito dos valores cobrados, a disposicéo do Juizo de 1° Grau, sendo que a partir de uma
publicagdo de deciséo contraria ao Terminal no més de agosto de 2012, a Ecoporto Santos decidiu suspender a cobranga, resguardando
o direito de retomar a cobranca oportunamente. Para tanto, estdo pendentes de julgamento recursos e medidas judiciais objetivando
conceder ao Ecoporto Santos autorizag@o para retomada da referida cobranga. Em 31 de dezembro de 2014, o valor contingenciado
¢é de R$ 64.492 mil (R$ 58.199 mil em 31 de dezembro de 2013). Para tal contingéncia foram efetuados depdsitos judiciais e esses
valores atualizados somam os mesmos valores da provisdo constituida. b) Trabalhistas - Correspondem, principalmente, a pleitos de
indenizag&o por acidentes do trabalho e reclamacdes de horas extras, ndo existindo processos de valor individual relevante, exceto quanto
ao mencionado no proximo paragrafo. Em 31 de dezembro de 2014, no consolidado, existem outros processos de mesma natureza
que totalizam R$ 67.627 mil (R$ 37.012 mil em 31 de dezembro de 2013), avaliadas como perdas possiveis pelos consultores legais
e pela administragéo, portanto, sem constituicdo de provis@o. A principal causa provavel, ou seja, com constituicdo de proviséo, é da
controlada indireta Ecocataratas que possui uma agéo de responsabilidade solidéria referente a reclamagao trabalhista de ex-colaborador
da empresa Qualix Servicos Ambientais S.A., pertencente ao Grupo Sideco (ex-acionista da Companhia). Em 1° de agosto de 2011, a
Ecocataratas ofereceu carta de fianga pela qual o Banco Bradesco S.A. afiangou o valor da execugdo de R$ 6.439 mil. A agéo foi julgada
procedente em primeira instancia contra as reclamadas, tendo em 30 de novembro de 2012 sido constituida provisdo de R$ 7.127 mil.
Em 30 de outubro de 2013, o Banco Bradesco executou a carta fianga em favor do reclamante, restando um saldo a pagar para essa
acAo, atualizado até 31 de dezembro de 2014, de R$ 2.097 mil. Por forga do contrato de compra e venda celebrado entre a Sideco S.A.
e a controladora indireta EcoRodovias Infraestrutura, hé o dever de indenizag&o por parte dos ex-acionistas em caso de materializagéo
da perda. Tal dever foi objeto de procedimento arbitral instaurado pela EcoRodovias Infraestrutura perante a Camara de Comércio Brasil
Canad, o qual foi reconhecido em sentenga, devendo a Sideco S.A. pagar a EcoRodovias 84,48% do valor da condenag&o. A Sideco
reconheceu a validade desta decisdo, e pagard mediante acordo realizado a partir de janeiro de 2015. c) Tributarias - Correspondem,
principalmente, a valores relacionados com discussdes quanto ao recolhimento de IPTU, ISS, IRPJ e CSLL, néo existindo processos de
valor individual relevante. Em 31 de dezembro de 2014, existem outros processos de mesma natureza que totalizam R$ 115 mil e no
consolidado R$ 47.197 mil (R$ 19.031 mil em 31 de dezembro de 2013), avaliadas como perdas possiveis pelos consultores legais e pela
Administragdo, portanto, sem constituigdo de provisdo. Os principais processos tributarios séo decorrentes de auto de infragdo lavrado
pela Receita Federal do Brasil em Pelotas - RS, pelo ndo recolhimento de valores de IRPJ e CSLL relativos ao pagamento de participagdo
nos lucros e resultados a diretores da controlada indireta Ecosul e ao questionamento quanto & taxa de depreciagdo de benfeitorias
realizadas em imdveis objeto da concessao, cuja perda foi avaliada como possivel pelos consultores legais. O valor estimado em 31 de
dezembro de 2014 é de R$ 6.730 mil (R$ 5.359 mil em 31 de dezembro de 2013).

A movimentagdo da provisdo no exercicio € conforme segue:

Controladora Consolidado

Civeis Tributarias _Trabalhistas _ Total _Civeis Tributarias _Trabalhistas __Total

Saldos em 31 de dezembro de 2012 19.662 17.878 5.236 42.776 111.801 20.881 24.255 156.937
(+-) Complemento (revers&o) de provisdo 1425 579 (1.207) 797 54.041 2127 14.222 70.390
(-) Pagamentos - - - - (14.400) (64) (14.610) (29.074)
(+) Atualizagéo monetéria . - 1.102 1 1103 4783 1438 2122 8343
(+-) Reclassificagdes - - - - (6.533) 3.262 3271 -
(+-) Mais valia de passivos liquidos - - - - _(2.895) (428) (2.097) _(5.420)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 21.087 19.559 4.030 44.676 146.797 27.216 27.163 201.176
(+-) Complemento (reversao) de provisdo  (3.760) 720 (1.894) (4.934) 13.161 2485 12.799 28.445
(-) Pagamentos. - - - - (4.693) (325) (9.316) (14.334)
(+) Atualizagéo monetaria - 1.446 - 1446 549 1.712 2.798 10.006
(+-) Reclassificagdes - - - - (2.740) 133 2.607 -
(+-) Mais valia de passivos liquidos . - - - - _(1.306) (19) (1.971) _(3.296)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 17.327 21.725 2.136 41.188 156.715 31.202 34.080 221.997

Nota 22 - Provisdes para Manutengao e Construgdes Futuras:

Consolidado

2014 2013

Provis&o para manutengao (a) 219.824  178.048
Provis&o para construgéo de obras futuras (b) 10.269 11.787
230.093 _ 189.835

Passivo circulante 74.658 59.451
Passivo n&o circulante 155435 _ 130.384
230.093 __ 189.835

(@) Provisdo para manutengéo: Os valores registrados como custo de provisdo para manutengéo referem-se a estimativa de gastos
futuros para manter a infraestrutura rodovidria no nivel de operacionalidade contratual e sdo registrados a valor presente com taxas
de 7,21% a 12,20% ao ano, em média, correspondentes as taxas médias ponderadas de captag@o de empréstimos. Os valores séo
provisionados por trecho, e as intervencdes ocorrem, em média, a cada quatro anos, estando demonstrados a seguir:

Adigao Paga- Efeito Adicdo  Paga- Efeito
2014 _(custo) __mento Financeiro 2013 __ (custo) __mento Financeiro 2012
Constituicdo da provisdo para
manutengdo 746.542 127.084 - - 619458  91.568 - - 527.890
Efeito do valor presente sobre a
constituicdo (151.821) (21.830) - -(129.991) (16.661) - - (113.330)
Realizagdo da manutengdo (464.383) - (78.661) - (385.722) - (92.408) - (293.314)
Ajuste a valor presente - realizagdes ___89.486 - - 15.183 _ 74.303 - - 16.887 _ 57.416
219.824 105.254 _ (78.661) _15.183 _178.048 _ 74.907 _(92.408) 16.887 _178.662
Passivo circulante 66.827 49.932 63.531
Passivo néo circulante 152.997 128.116 115.131
219.824 178.048 178.662

( b )Provisao para construcdo de obras futuras: Os valores provisionados como obras futuras em contrapartida ao ativo intangivel sdo
decorrentes dos gastos estimados para cumprir as obrigagdes contratuais da concess&o cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo
auferidos pela Companhia em contrapartida ao intangivel e, os valores sdo ajustados a valor presente a taxas entre 7,21% e 12,20%
ao ano, em média, correspondentes as taxas médias ponderadas de captacéo de empréstimos. Essa proviséo esta de acordo com a
Orientagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis OCPC-05 dos itens 31 a 33, em que trata dos servigos de construgao que ndo
representam potencial de geracéo de receita adicional, onde a Companhia deve estimar os valores relativos a essas obras e reconhecer
seu passivo em contrapartida ao intangivel no inicio da vigéncia dos termos contratuais. A movimentagao e os saldos estdo demonstrados
a seguir:

Efeito Efeito

2014 Pagamento Financeiro _ 2013 Pagamento Financeiro __ 2012

Constituicdo da provisao para manutengao 21.079 - - 21.079 21.079
Efeito do valor presente sobre a constituigdo (10.011) - (10.011) - (10.011)
Realizagdo da manutengéo (9.577) (1.687) - (7.890) (564) (7.326)
Ajuste a valor presente - realizactes 8.778 - 169 _ 8.609 - 170 _ 8439
10.269 (1.687) 169 _11.787 (564) 170 _12.181

Passivo circulante 7.832 9519 2141
Passivo ndo circulante 2437 _ 2268 10.040
10.269 _11.787 12.181

Nota 23 - Transagdes com partes Relacionadas: A Companhia e suas controladas contratam servicos de seus acionistas ou de
empresas a eles relacionadas, diretamente, ou por meio de consorcio, para execugdo de obras de conservagdo, melhorias e ampliagéo
do sistema rodoviario e servigos administrativos e financeiros, bem assim de operagdes de mutuo financeiro, para os quais séo utilizadas
taxas de remuneragdo condizentes com o mercado.
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Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, os saldos relativos a operagdes com partes
relacionadas estdo apresentados a sequir:

Controladora _Consolidado
2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013

Obs.:

Ativo circulante
Contas a Receber
. Santa Barbara Construtora S.A. -

Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
) . Primav Construgdes e Comércio S.A. 42665 70.171 - -
) . IBQ IndUstrias Quimicas S.A. 1313 2162 1313 2162
) . ElogSA.. - - 12336 12.336
. Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A.
) -STP - - - 2035
) . Consorcio Rota do Horizonte S.A. . - - 222 -
43978 72.333 13.871 16.533

Ativo ndo circulante
Créditos com pessoas ligadas

(a) . Amanda Gracielle Veiga de Aimeida - - 21 2
(a) . CesarBeltrdo de Aimeida . - - - 33
(a) . Eduarda Guimardes de Aimeida - - 42 10
(a) . Denise Beltrdo de Aimeida Cassou . - - 145 33
(a) . Marcelo Beltrdo de Aimeida - - 145 33
(a) . Maria Fernanda Beltrdo de Almeida - - 43 12
(a) . Roberta Guimardes de Aimeida - - 42 10
. Agropastoril Madeireira e Colonizadora
(a)  SanhagoLtda. 2252 466 - -
(a) . Mandarim Agropecudria Ltda. 1176 138 - -
(a) . Proyectosy Explosivos S/A - 3823 - 3823
(a) . Paulo Celso Gomes de Castro - M - 34
(a) . Marcelino Rafart de Seras 3675 _3245_3.675_3.245
7103 _8013_4.113 _7.542
Controladora _Consolidado
Obs.: 2014 2013 2014 2013
Intangivel - Movimentagéo
. CBB Industria e Comércio de Asfaltos e
(d) EngenhariaLtda.. - - 54351 32778
(d) . TB Transportadora Betumes Ltda - - 11291 5302
(f) . Contek Engenharia S.A. - - 953 -
(i) .Incospal Construgdes Pré-Fabricadas Ltda - - 194 -
(b) .SBS Engenharia e Construgdes S.A. - 60.071 18.660
(c) . Consdrcio Serra do Mar - -100.661 55.117

- -229.268111.857

Passivo circulante
Fomecedores
. CBB Industria e Comércio de Asfaltos e
(d)  Engenharia Ltda. - - 1068 1.647
(d) . TB Transportadora Betumes Ltda - - 124 427
(h) .Vix Logistica S.A. - - 402 -
(g) - Unimar Transportes Ltda - - 370 -
(b) .SBS Engenharia e Construgdes S.A. - - 169 1.194
- - 2133 3.268
Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar
(k) . Néo Controladores - - 27 1
- - 27 1
Passivo ndo circulante
Débitos com pessoas ligadas
(a) . Consércio Serra do Mar - - - 9525
(a) . CesarBeltrdo de Aimeida - - 27 -
(a) . IBQIndustrias Quimicas S/A. - 700 - 700
(a) . CRAImeida S.A. - Engenharia de Obras 77439 54.647 - -
(a) . Primav Construgdes e Comércio S/A 29.954 2.709 - -
107.393 58.056 27 10.225
Resultado do exercicio
Receitas de locagéo
(1) . 1BQ Industrias Quimicas S/A. 1.316 1238 1.316 1.238
1.316 1238 1.316 1.238
Despesa / Custo
(g) . Unimar Transportes Ltda. - - 4501 -
(h) . VixLogistica S.A. - - 4876 -
(b) . SBS Engenharia e Construcdes Ltda - - 54 -
- - 9431 -
Receitas financeiras - Encargos de
operagdes de mituo
. CBB Industria e Comércio de Asfaltos e
(a)  EngenhariaLtda - - 24 -
(a) . SantaBarbara Construtora S.A. - - 9 1
. Agropastoril Madeireira e Colonizadora Sanhago
(a) Ltda. 135 9 - -
(a) . Mandarim Agropecuaria Ltda. 73 4 - -
(a) . Proyectosy Explosivos S.A. 1.541 - 154 -
(a) . Outras Associadas 430 284 471 293
2179 297 2.045 294
Receitas financeiras - Contas a pagar
(1) . 1BQ Industrias Quimicas S.A. 209 120 209 120
209 120 209 120
Despesas financeiras - Encargos de
operagdes de mUtuo
(a) . Primav Construgdes e Comércio S.A. 1426 1.681 - -
(a) . CRAImeida S.A. - Engenharia de Obras 8618 1.79%4 - -
(a) . Proyectosy Explosivos S.A. 439 - 439 -
(a) . IBQIndustrias Quimicas S.A. - 1 - 1
(a) . Consdrcio Serra do Mar - - 178 50
10483 3476 617 51
Despesas financeiras - Contas a pagar
(1) . 1BQ Industrias Quimicas S.A. 320 72320 72
320 72320 72

As operagdes com partes relacionadas estdo apresentadas a seguir: (a) Correspondem a
operagdes de mutuo financeiro que, em média, é utilizada a taxa de remuneragao equivalente
a 122% do CDI. (b) A SBS Engenharia e Construgdes S.A., através da Grant Concessdes e
Participagdes S.A., possui 10% de participag@o na controlada indireta Ecosul e 14,50% da
controlada indireta ECO101. Presta servicos de pavimentagdo e engenharia no complexo
rodovidrio e manutengdo nas rodovias das controladas indiretas Ecosul e Ecovia. O prego
global firmado para execugéo dos servicos contratados entre a Ecosul e a SBS Engenharia e
Construgdes S.A. € de R$40.505 e entre a Ecovia e a SBS Engenharia e Construgdes S.A. €
de R$4.000, totalizando R$44.505, incluindo aditivo contratual em ambos os contratos. O
prazo para execugdo destes servigos é agosto de 2016 e em 31 de dezembro de 2014, hd um
saldo de servigos a realizar de R$6.103. Os saldos em aberto a pagar de R$169 (sobre os
servigos ja realizados) tém vencimento em 45 dias e ndo estdo sujeitos a encargos financeiros
e ndo foram concedidas garantias aos credores. (c) O Consoércio Serra do Mar, formado pelas
partes relacionadas da Companhia EcoRodovias), CR Almeida Engenharia e Obras S.A. e
Cigla Construtor Impregilo Associados S.A., e pela Impregilo SPA, presta servicos de
construgdo de faixas operacionais, baias de emergéncia, travessia da terceira faixa da Rodovia
Padre Manoel da Nébrega, construgdo de viadutos na Rodovia Conego Doménico Rangoni,
pavimentagdo nas rodovias que compdem o Sistema Anchieta-Imigrantes e pragas de
peddgio da controlada indireta Ecovias. O prego global firmado para execugdo dos servigos
contratados entre a controlada indireta Ecovias e o Consércio Serra do Mar € de R$ 359.008
mil, incluindo aditivo contratual. O prazo para execugéo destes servicos € janeiro de 2015 e até
31 de dezembro de 2014 foram incorridos R$ 339.995 mil, € ha um saldo de servigos a realizar
de R$ 19.013 mil. Os saldos em aberto de R$ 1.468 mil (sobre os servigos contratados) tém
vencimento em 45 dias e ndo estéo sujeitos a encargos financeiros € nem foram concedidas
garantias aos credores. (d) A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB
Transportadora de Betumes Ltda., formada pelos acionistas indiretos da parte relacionada
C.R. Aimeida Engenharia e Obras S.A., controladora da Companhia, prestam servicos no
fomecimento e transporte de material asfaltico a: Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A.,
Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas e Rodovias das
Cataratas S.A. - Ecocataratas, ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A. e Concessionaria
Ecovias dos Imigrantes S.A. O prego global firmado para execug&o dos servigos contratados
entre a Companhia e a CBB IndUstria € Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB
Transportadora de Betumes Ltda. & de R$ 225.842 mil, incluindo o aditivo contratual. O prazo
para execugdo desses servigos é de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2014, hdum
saldo de servigos a realizar de R$ 156.087 mil. Os saldos em aberto a pagar R$ 1.192 mil
(sobre os servigos ja realizados) tém vencimento em 45 dias e ndo estdo sujeitos a encargos
financeiros € nem foram concedidas garantias aos credores. (e) A Santa Bérbara Construtora
S.A. é sdcia da controlada indireta CR Almeida S/A - Engenharia de Obras em um consércio
construtor cuja finalidade é a construgéo das obras do VLT - Cuiaba. Os valores em aberto
correspondem a adiantamentos de resultados aquela Consorciada e seréo ressarcidos na
medida da realizagao dos valores de faturas a receber junto a entidade contratante (Estado do
Mato Grosso). (f) A Contek Engenharia S.A. é parte relacionada da Centaurus Participacdes,
que possui 27,5% de participagdo no capital social da Eco101 Concessionaria de Rodovias
S.A. O objeto do contrato entre a Contek e a Eco101 é de usinagem, e o valor do contrato é de
R$ 1.020 mil. O prazo de execugéo deste contrato foi até 13 de setembro de 2014, sendo que
foi totalmente executado e ndo ha saldo pagar. (g) A Unimar Transportes Ltda. é parte
relacionada da Centaurus Participages, que possui 27,5% de participagéo no capital social da
Eco101 Concessionaria de Rodovias S.A. O objeto do contrato entre a Unimar e a Eco101 é

de resgate e socorro mecénico a veiculos dentro do sistema rodoviario administrado pela
concessionaria e a locagéo dos veiculos para tal prestagéo. O valor total desse contrato € de
R$ 23.397 mil e vigéncia até novembro de 2018. Em 31 de dezembro ja haviam incorridos R$
5.300 mil. Os saldos em aberto ja realizados de R$ 370 mil tém o vencimento em até 45 dias
€ ndo estdo sujeitos a encargos financeiros e nem foram concedidas garantias aos credores.
(h) A Vix Logistica S.A. é parte relacionada da Centaurus Participagdes, que possui 27,5% de
participacdo no capital social da Eco101 Concessionaria de Rodovias S.A. O objeto do
contrato entre a Unimar e a Eco101 é de resgate e socorro mecanico a veiculos dentro do
sistema rodovidrio administrado pela concessiondria e a locagdo dos veiculos para tal
prestag&o. O valor total desse contrato é de R$ 25.109 mil e vigéncia até novembro de 2018.
Em 31 de dezembro j& haviam incorridos R$ 5.732 mil. Os saldos em aberto de servigos ja
realizados de R$402 tém o vencimento em até 45 dias e ndo estdo sujeitos a encargos
financeiros e nem foram concedidas garantias aos credores. (i) A Incospal Construges Pré-
fabricadas S.A. presta servigos de fomecimento e implantagéo, transporte e montagem de
pegas pré-fabricadas para pragas de pedagio, ao longo da BR-101/ES. O prego global firmado
para execugdo dos servigos contratados € de R$ 4.178 mil. O prazo para execugdo destes
servigos foi até julho de 2014 e em 31 de dezembro de 2014, ja foram incorridos R$ 1.815 mil.
Em 31 de dezembro 2014 ndo existem saldos em aberto. (j) Referem-se a valores de
dividendos propostos pelas controladas (vide nota explicativa n® 12). (k) Referem-se a valores
de dividendos propostos pela companhia (vide nota explicativa n® 24.d). (I) Referem-se a
valores decorrentes do contrato de locacéo de area e instalagdes onde esta localizada a sede
da IBQ - Industrias Quimicas S/A. Incluem também valores remanescentes relacionados com
o0 Share Purchase Agreement (SPA) onde determinados custos e despesas seriam absorvidas
pela CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes. Outros contratos entre as partes
relacionadas: A EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A., controlada indireta da EcoRodovias
Infraestrutura, presta servicos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de tecnologia
da informagéo, de engenharia e de compras corporativas para as demais empresas do Grupo
EcoRodovias. O valor anual dos contratos estabelecidos entre as empresas de servigos é de
R$ 209.337 mil, com vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de cada ano. A
Ecoporto Transportes Ltda. presta servicos de transportes e remogdes para as coligadas
Termares - Terminais Maritimos Especializados Ltda. e Ecoporto Santos S.A., sendo o preco
tabelado por unidade de transporte, variando entre R$ 50,00 e R$ 80,00 por carga. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Termlog faturou R$ 18.422 mil para a Ecoporto
e R$ 807 mil para a Termares. O prazo de vencimento destes contratos € em 30 de abril de
2015. Remuneragdo dos administradores: Os administradores s&o as pessoas que tém
autoridade e responsabilidade pelo planejamento, pela diregéo e pelo controle das atividades
da Companhia. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram pagos aos
administradores beneficios de curto prazo (salérios, participagdo nos lucros, previdéncia
privada e plano de opgéo com base em agdes), contabilizados na rubrica “Despesas gerais e
administrativas”. A remuneragdo paga aos administradores no exercicio correspondeu, na
controladora, a R$ 10.230 mil e no consolidado, a R$ 10.330 mil. Nota 24 - Patriménio
Liquido: a) Capital Social: O capital subscrito e integralizado esta representado por 35.000.008
de agdes, sendo composto por 25.900.002 Agdes Ordinarias, 9.100.000 Acdes de Fruicdo e 6
Acbes Preferenciais, todas sem valor nominal. As Agdes Ordinarias conferem a seus titulares,
mediante ao capital por elas representado, o status de Acionista da Companhia, o direito a voto
nas deliberagdes gerais e outros direitos estabelecidos por Lei. As Agdes Preferenciais, por
sua vez, ndo ddo direito a voto aos seus titulares, mas asseguram uma ou mais das seguintes
preferéncias: - prioridade na distribuicdo de dividendos minimos, ndo cumulativos, de 10%
superior aos distribuidos por ano as Agdes Ordinarias; - prioridade no reembolso de capital
sem prémio em caso de liquidacéo da Companhia; - participagdo sem restrido no aumento de
capital decorrente da capitalizagéo de reservas; e - direitos politicos, inclusive o de eleger
membros do Conselho Consultivo. b) Reservas de lucros: b.1 Reserva legal: E constituida a
razdo de 5% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da Lei das Sociedades por
Acbes. b.2 Reserva de dividendos: Vem sendo constituida pelo montante dos dividendos
propostos pela Administragé@o e que, ratificados por decisdes em Assembléias Gerais, vém
sendo mantidos em conta de reserva no patriménio liquido para deliberagdo futura quanto a
sua efetiva distribuicdo. b.3 Reserva para amortizagao de agdes: Durante o exercicio social de
2002, por decisdo em Assembléia Geral de Acionistas, 9.100.000 agdes ordinarias foram
transformadas em agdes de fruicdo para amortizagdo futura. Naquele mesmo exercicio,
conforme estabelece o Art. 44 da Lei das Sociedades por Agdes, a reserva constituida para a
amortizagdo das agdes foi integralmente transferida para o passivo néo circulante sob a rubrica
“Valores a Pagar por Amortizagdo de A¢es”, e vem sendo atualizada, ajustada e amortizada
segundo critérios estabelecidos em um Termo de Acordo firmado entre o Acionista Dissidente
e a Companhia. b4 Reserva estatutéria - Fundo de liquidez: Consoante estabelecido no
Estatuto Social é constituido por, no minimo, 5% do lucro liquido nos termos do Art. 192 da Lei
das Sociedades por Acdes. Destinar-se-a a propiciar solidez a situagdo financeira da
Companhia, aquisicdo de agdes préprias e pagamento de eventuais haveres de acionista
dissidente, podendo, desde que haja decisdo unanime do Conselho de Administracéo, ser
utilizado para situagdes emergenciais, bem como para fins distintos de seu objetivo ordinario.
b.5 Reserva de lucros a realizar: A reserva de reavaliagdo anteriormente registrada na
controlada indireta Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S/A foi estomada, sendo os
reflexos na sua controladora direta, EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A., computados
como &gio decorrente da mais valia dos ativos imobilizados daquela empresa, ndo havendo
reflexos no patriménio liquido. Assim, como forma de refletir com adequagéo o estoro de
reserva de reavaliagao, a controlada Primav Construgdes e Comércio S/A e, por conseqiiéncia,
a Companhia, consideraram o montante existente como reserva de lucros a realizar, a qual
vem sendo realizada na mesma proporgao da amortizagdo do agio que lhe deu origem. c)
Ajustes de avaliagao patrimonial - Controladora e Consolidado”

2014 2013
Calculados sobre titulos e valores mobilidrios - controladas (69.852) (37.930)
Sobre a mais valia de propriedades para investimento e ativo
imobilizado 187.976 191.047
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (63.912) (64.956)
Sobre a mais valia de ativos imobilizados de controladas 8.729  10.353
Variagdo cambial de investimentos em controlada no exterior - 126
62.941 _ 98.640

Tais valores s@o imputados ao resultado do exercicio quando da efetiva realizagéo dos
créditos que os geraram. d) Dividendos: De acordo com o Estatuto Social, o dividendo
minimo obrigatério € computado com base em 25% do lucro liquido remanescente do
exercicio, nos termos da legislagao societaria.

A movimentag&o ocorrida, inclusive no consolidado, pode ser assim visualizada:

2014 Propostos __Pagos 2013 Propostos __Pagos 2012
Controladora:
Participare -
Administracéo e
Participagdes Ltda. - 63000 (63.000) - 63.000 (63.000) -
Pio XII - Participagdes
Societérias e
Administragdo
de Bens Proprios SIA  __ - 27.000 _(27.000) ___-__ 27.000 _(27.000) -
___-__90.000 _(90.000)_ -_ 90.000 (90.000)__ -
Consolidado:
Participare -
Administracéo e
Participagdes Ltda. - 63000 (63.000) - 63.000 (63.000) -
Pio XII - Participagdes
Societérias e
Administragdo
de Bens Proprios S/A - 27000 (27.000) - 27.000 (27.000) -
Outros néo controladores __27 _ 293.538 (293.538) _ 27 _ 163.120 (163.094) _ 1

27 _ 383.538 (383.538) _ 27 _ 253.120 (253.094) 1
Nota 25 - Receita Operacional Liquida:

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Resultado de equivaléncia patrimonial ~ (121.568)  147.132 - -
Receitas de construgdo - - 1.218541 1.123.882
Receitas com arrecadacéo de pedagio - - 1.887.682 1.689.156
Receitas das atividades portudrias - - 508346 615.184
Receitas acessorias - - 73.865 58.639
Demais Receitas Operacionais 2.286 1.933 6.251 3.612

Impostos incidentes sobre a receita (213) (179) _ (303.899) _ (266.378)
(119.495) _ 148.886 _ 3.390.786 _3.224.095

Nota 26 - Custos e Despesas Gerais e Administrativas:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013

Pessoal e encargos 25248 23233 596.647 511.909
Materiais e servigos de terceiros 10.050 9.624 929917 850.490
Provis@o para manutengao e construgéo de
obras - - 818817 580.737
Poder concedente - - 56.822 63.925
Doagdes e contribuicbes 542 1834 14347 1.949
Tributos 801 9797 5625 17.089
Depreciagdes e amortizagdes 669 520 319.078 249.200
Seguros 503 911 23662 22525
Viagens, estadias e locomogdes 920 736 10939 11503
Locagtes 395 307 71334 53848
Perdas por desvalorizagéo - Impairment - - - 7.802
Qutros custos e despesas 2968 3.711 90.171  106.357

42.096 50.673 2.937.359 2.477.
Classificados como:

. Custo das atividades operacionais - - 2414.818 1.960.889
. Despesas gerais e administrativas 42.096 50.673 522.541 516.445
42.096 50.673 2.937.359 2.477.

Nota 27 - Outras Receitas e Despesas:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013

Perdas em contas a receber (26.782) (43.148) (26.782) (43.148)
(Constituigao) Reverséo de provisdes para

contingéncias 4.893 (848) 1866  5.362
(Constituigao) Reverséo de provisdes para

créditos de liquidagéo duvidosa - - 6312 (33.019)
Beneficios por ades&o a parcelamentos - 12942 - 13343
Receita na alienagéo de bens do ativo

imobilizado e investimentos 220 100 293874 34.923
Impairment sobre participacdes societarias - - (3.972) -
Realizagdo de Mais Valia a ser distribuido - - 1.328 815
Valor Residual do imobilizado e investimento

baixado ou vendido (4.816) (11) (24.624) (2.874)
Outros (6.059) __ (6.098) _(39.145) _ (6.271)

(32.544) _(37.063) _208.857 _(30.869)
Nota 28 - Resultado Financeiro:

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Receitas financeiras:
. Pessoas ligadas 2179 297 2012 293
. Contas a receber 250648 603.826 250.648 603.826
. Variagdes monetarias e cambiais ativas 21 1.048 24299 12467
. Descontos obtidos 1 3 127 313
. Aplicagdes financeiras 531 550 106.187 102.819
. Derivativos - Ganhos e ajuste a valor justo - - 324623 233219
. Outras 4104 1003 20.044 7241
257.674 606.727 727.940 960.178
Despesas financeiras:
. Empréstimos e financiamentos 48176  12.073 157619 90.461
. Variagdes monetdrias e cambiais passivas - 112 35634 1.632
. Debéntures - Juros - - 275798 158.354
. Debéntures - variagdo monetaria - - 363.122 258.711
. Debéntures - Amortizagdo de custos
com emissdo - - 16992 10.806
. Ajuste a valor presente interpretacéo técnica
ICPC-01 - - 15352 17.058
. Derivativos - Perdas e ajuste valor justo - - 75404 9859
. Pessoas ligadas 10483 3476 617 51
. Obrigacdes fiscais, sociais e trabalhistas 3168 4524 4521 24.796
. Outras 331 730 22.094 32.853
62.158  20.915 967.153 604.581
Nota 29 - Imposto de Renda e Contribuicdo Social: a) Diferidos
Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013
Ativos
Prejuizos fiscais, bases negativas e adicbes
temporarias - - 59484 83.89%
Agio incorporado, liquido das amortizagdes - - 382374 417.295
Ajuste a valor presente do direito de outorga, 6nus
da concessdo e Capitalizagdo de juros sobre os
empréstimos - Lei n° 11.638/07 e ICPC-01 - - 78197 57.028
- -_520.055 558.219
Passivos
. Diferengas temporarias - Mais valia de ativos 63912 64.955 144.320 150.861
. Receitas diferidas - Central do Parana 701.783 642.187 701.783 642.187
. Diferengas temporarias - Saldos ativos e
passivos - - 26599 36.889
. Mais Valia Investimento EcoRodovias
(Liquida) - - 302.740 318.130
765.695 707.1421.175.442 1.148.067

b) Resultado: A composigéo dos valores computados na demonstracéo do resultado do
exercicio pode ser assim resumida:

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Bases correntes - - 241456 212639
Bases diferidas 59.506 _642.187 _ 67.419 _686.006

__59.596 _642.187 _308.875 _898.645
Nota 30 - Gerenciamento de Riscos e Instrumentos Financeiros - Consolidado:
Gestdo de capital: A Companhia e suas controladas administram seu capital para
assegurar que as empresas integrantes possam continuar com suas atividades normais, ao
mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas
em suas operagdes, por meio da otimizagdo do saldo das dividas e do patriménio. A
estrutura de capital é formada pelo endividamento liquido (empréstimos e financiamentos,
notas promissdrias, arrendamento mercantil financeiro, debéntures e obrigacbes com
o poder concedente, deduzidos pelo caixa e pelos saldos de caixa e equivalentes de
caixa) e pelo patriménio liquido (que inclui capital emitido, reservas, lucros acumulados e
participacdes dos acionistas ndo controladores). A Companhia e suas controladas revisam
periodicamente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revis&o, considera o custo de
capital e os riscos associados a cada classe de capital.
Indice de endividamento

Controladora Consolidado
2014 2013 2014 2013

Divida 433.203 385.093 7.034.998 6.302.011
Caixa, equivalentes de caixa, e titulos
e valores mobilidrios
Divida liquida
Patriménio liquido

(@)

78  13.005 746.514 1.199.912
433125 372.088 6.288.484 5.102.099
(b) 3.580.429 3.760.260 4.257.927 4.533.013
0,12 0,10 148 1,13
(@) A divida é definida como empréstimos e financiamentos, debéntures e obrigagdes
com o Poder Concedente circulantes e ndo circulantes, conforme detalhado nas notas
explicativas n° 16, 17 e 19. (b) O patrimdnio liquido inclui todo o capital e as reservas
da Companhia, gerenciados como capital. Consideragbes gerais: « A Administragdo
da Companhia e de suas controladas elege as instituicbes financeiras com as quais as
aplicagdes financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos percentuais
de alocagéo de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As aplicagdes
financeiras sdo definidas como empréstimos e recebiveis. « Aplicagdes financeiras e titulos
e valores mobiliérios - vinculados: S&o formados por CDBs, fundos de investimentos e
renda fixa, remunerados por taxas que refletem as condi¢des de mercado nas datas dos
balangos patrimoniais. * Clientes: Decorrem diretamente das operagdes da Companhia e
de suas controladas, sdo classificados como empréstimos e recebiveis e estao registrados
pelos valores originais, sujeitos & provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando
aplicavel. « Empréstimos, financiamentos, arrendamento mercantil financeiro, debéntures
e obrigagdes com o Poder Concedente: Classificados como outros passivos financeiros;
portanto, ndo mensurados ao valor justo e contabilizados pelos valores contratuais de cada
operagdo, conforme demonstrado nas notas explicativas n° 16,17 e 19. Valor justo de
ativos e passivos financeiros: Os valores contabil e de mercado dos principais instrumentos
financeiros consolidados da Companhia e de suas controladas em 31 de dezembro de
2014 sao como segue:

Saldo Valor
Componentes Classificacdo contabil justo
Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 687.679 687.679

Contas a receber de clientes Empréstimos e recebiveis 342796 342.796
Contas a receber - Precatdrios Investimento mantido até o vcto 3.632.428 3.632.428
Contas a receber - Swap Ativo financeiro mensurado

pelo valor justo por meio de

resultado 207197  207.197
Titulos e valores mobiliarios Disponivel para venda 489.633 489.633
Titulos e valores mobiliarios Empréstimos e recebiveis 58.836  58.836
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 4114 4114
Passivos:
Fornecedores Oultros passivos financeiros 168.267 168.267
Empréstimos e financiamentos Outros passivos financeiros 1.581.569 1.581.569
Debéntures Outros passivos financeiros 5.399.043 5.399.043
Obrigacdes com o Poder

Concedente Outros passivos financeiros 54386  59.739

Partes relacionadas Outros passivos financeiros 27 27

Gestao de riscos: A Companhia e suas controladas estao expostas a risco de mercado, risco
de crédito e risco de liquidez. A Administragdo supervisiona a gestdo desses riscos, os quais
s&o resumidos abaixo: a) Risco de mercado: O risco de mercado é o risco de que o valor
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justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos
pregos de mercado. Os pregos de mercado, para a Companhia, englobam o risco da taxa
de cambio e o risco de taxa de juros. i. Riscos da taxa de cambio: O risco da taxa de cambio
¢é decorrente da possibilidade de oscilagdo das taxas de cambio das moedas estrangeiras
utilizadas por algumas controladas da Companhia, com as quais possui os contratos de
financiamento de equipamentos em moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2014 e de
2013, os saldos devedores em moeda estrangeira equivaliam a R$ 91.051 mil e R$ 17.989
mil, respectivamente. ii. Risco da taxa de juros: O risco de taxa de juros da Companhia e de
suas controladas decorre de aplicagdes financeiras e empréstimos em que séo remunerados
por taxas de juros varidveis, que podem ser indexados a variagdo de indices de inflagdo. Esse
risco € administrado através da manutencéo de empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e
pds-fixadas. De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia e suas controladas
vém aplicando seus recursos em instituicdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operacdes
envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater especulativo. b) Risco de crédito:
Instrumentos financeiros que, potencialmente, sujeitam a Companhia e suas controladas a
concentragdes de risco de crédito consistem, primariamente, em caixa e bancos, aplicagdes
financeiras e clientes. A Companhia e suas controladas procuram manter contas correntes
bancarias e aplicagdes financeiras com instituigdes financeiras de primeira linha, aprovadas
pela Administragao, de acordo com critérios objetivos para diversificagdo de riscos de crédito.
Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apresentava valores a receber da empresa
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP de R$ 95.359 mil (R$ 85.228 mil em
31 de dezembro de 2013), decorrentes de receitas de pedégios arrecadadas pelo sistema
eletronico de pagamento de pedagio (“Sem Parar”), registrados na rubrica “Contas a receber”.
¢) Risco de liquidez: O risco de liquidez é gerenciado pela Companhia e suas controladas,
que possuem um modelo apropriado de gestéo de risco e liquidez para o gerenciamento das
necessidades de captacéo e gestdo de liquidez no curto, médio e longo prazo. A Companhia
e suas controladas gerenciam o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancarias e linhas de crédito para captagdo de empréstimos que julgue adequados,

através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinagdo
dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros. Andlise de sensibilidade: A
Companhia e suas controladas participam de operagdes envolvendo os instrumentos
financeiros que se destinam a atender as necessidades prdprias, porém nunca em carater
especulativo. A Companhia e suas controladas avaliaram seus ativos e passivos em relagéo
aos valores de mercado e/ou realizagéo, por meio de informagdes disponiveis e metodologias
de avaliagdo estabelecidas pela Administracdo. Entretanto, tanto a interpretagdo dos
dados de mercado quanto a selegdo de métodos de avaliagdo requerem consideravel
julgamento e razoaveis estimativas para produzir o valor de realizagdo mais adequado.
Como consequéncia, as estimativas ndo indicam, necessariamente, os montantes que
poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado efou
metodologias para estimativas ndo deveria ter um efeito material nos valores de realizagéo
estimados. Os resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as politicas
e estratégias definidas pela Administragdo da Companhia e de suas controladas. Nota 31 -
Seguros Contratados: A Administrag@o adota a politica de contratar seguros de diversas
modalidades, cujas coberturas sdo consideradas suficientes pela Administragdo e agentes
seguradores para fazer face a ocorréncias de sinistros. A Companhia e suas controladas
tém cobertura de seguros em virtude dos riscos existentes em suas operagdes. Os contratos
de concessao, por exemplo, obrigam as concessiondrias a contratar e manter coberturas
amplas de seguros, visando & manutencéo e garantia das operagdes normais. As apdlices
cobrem responsabilidade civil, de acordo com o respectivo contrato de concessao, riscos de
engenharia operacionais, entre eles problemas na fase de construgao, alteragdes geoldgicas,
incéndios e desastres naturais (enchentes e deslizamento de terra), danos a propriedade
e perda de receita pela interrupgdo das rodovias. As premissas de riscos adotadas, dada
a sua natureza, ndo fazem parte do escopo da auditoria das demonstragdes contabeis,
consequentemente, n&o foram examinadas pelos nossos auditores independentes. Nota
32 - Onus, Avais e Garantias (Controladora): Como garantias reais da operagdo de
emissdo de debéntures por parte da controlada PRIMAV Construgdes e Comércio SIA

(12 e 22 Emissdes), na data de emiss&o, por aquela controlada foram oferecidas acées de
emissdo da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. das quais é detentora, bem como
de todas as vantagens e direitos que forem atribuidos as respectivas acdes, além da cessdo
fiduciaria de todos os dividendos, lucros, frutos, rendimentos, direitos, juros sobre o capital
proprio, distribuices e demais valores a serem recebidos de qualquer outra forma por aquela
controlada. Foi assegurado ainda, como garantia adicional fidejussdria, fianga prestada pela
CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes que é representativa de 150% das debéntures
emitidas. Segundo regras estabelecidas nas escrituras de emisséo, as agdes oferecidas em
garantia, avaliadas pelas cotagSes de mercado, devem equivaler, no minimo a 120% do valor
da divida (garantia minima). Tendo em vista ter havido queda do valor das agdes cotadas
em bolsa, novas 106.917.135 agdes tiveram que ser oferecidas em garantia. Dessa forma,
em 31 de dezembro de 2014, 341.225.000 agdes encontram-se alienadas fiduciariamente
em atendimento & clausula de garantia minima. Essas acdes alienadas fiduciariamente,
representam, aproximadamente, 96% da totalidade das agdes de propriedade do Grupo.
Adicionalmente ao divulgado na nota explicativa n° 16, a Companhia ndo possui énus
adicionais sobre seus ativos, porém figura como avalista efou garantidora de diversas
operagdes financeiras contratadas por outra empresa do grupo econdmico ao qual pertence,
cujos saldos devedores em 31 de dezembro de 2014 montam R$ 2.937 mil (CR Almeida
S/A - Engenharia de Obras). Nota 33 - Aprovacdo das Demonstragdes Contabeis: As
demonstragdes contabeis foram aprovadas e autorizadas para publicagéo pela diretoria da
Companhia em 19 de marco de 2015.
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Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstrages Contabeis

limos Srs. Administradores e Acionistas da CR Almeida S/A - Engenharia e Construges. Examinamos as demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas da CR Almeida S/A - Engenharia e Construgoes, identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de Dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administragdo da Companhia sobre
as demonstragdes contabeis: A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board (IASB), assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragées contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento das exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estdo livres de distor¢éo
relevante. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obteng@o de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagdo de riscos, 0 auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentagéo
das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a

avaliagao da adequagao das praticas contabeis ufiizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administraggo, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao: Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da CR Almeida S/A - Engenharia e Construgdes em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual
e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB). Enfases: Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atengdo para os seguintes fatos: 1. A Companhia e suas controladas,
conforme mencionado na Nota Explicativa 09.b, possuem créditos a receber do Governo do Estado do Parand, decorrentes de direitos
indenizatérios, remanescentes de exercicios anteriores, computados como créditos a receber de obras concluidas. Tais créditos estdo
sendo mantidos contabilmente com base em estimativas juridicas ainda ndo reconhecidas oficialmente em sua totalidade pelo Estado,
uma vez que este vem mantendo discussdes quanto aos critérios de atualizacdo. A realizacéo desses créditos depende da execugdo
orgamentaria por parte do Estado. 2. Conforme mencionado na Nota Explicativa 08.b, a empresa controlada Primav Construgdes e
Comeércio S/A, mantém ativos resultantes de aportes de parte dos créditos a receber do Governo do Estado do Parana, tratados no
paragrafo anterior, a elas anteriormente cedidos pela Companhia controladora, em fundos de investimentos em direitos creditérios. Da
mesma forma que mencionado no paragrafo anterior, a realizagdo desses créditos depende da execugéo orcamentdria por parte do
Governo do Estado. Curitiba (PR), 19 de Margo de 2015. Moore Stephens Boeing - Auditores Independentes S/S - CRC.PR 005.174/0-5.
José Boeing - Contador - CRC SC-017.676/0-4 T/PR.




